ATA n°® 012/2024

COMITE DE INVESTIMENTO
REUNIAO EXTRAORDINARIA

Aos dezessete dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e quatro, as dezesseis horas e
sete minutos, nos termos do Regimento Interno da Niterdi Prev - Comité de Investimentos
(Decreto 15.254/2023 — Art. 5°), e da regulagio do MINISTERIO DA PREVIDENCIA
SOCIAL — SPREV (Portaria MPS n°® 519/2011, Art. 3°A, § 1°), foram convocados pelo
Presidente MOACIR LINHARES SOUTINHO DA CRUZ, através de mensagem eletronica,
para a Reunido Extraordinaria, os membros: LUIZ CLAUDIO PINTO FARIAS - Diretor de
Financas; MANOEL MOREIRA FILHO, Dirctor de Gestdo de Recursos Previdenciarios:
DANUSA MATTA DE SOUSA TINOCO, Membro indicado; ARTHUR MELLO CEZAR DA
ROCHA, Membro indicado; ELIAS RIGUETE, Membro indicado; ANDERSON PEIXOTO
DE FARIA, Controlador Geral do Municipio; CAROLINE RIBEIRO DE SOUZA,
Representante da SEPLAG e LUIZ ANTONIO FRANCISCO VIEIRA, Secretério Municipal
de Administragao, para deliberagdo sobre a seguinte pauta:

A. Analise e aprovacido do Relatorio referente ao 1° Semestre de 2024 da Carteira de
Investimentos da Niterdi Prev:

De acordo com a Portaria MTP no 1.467 de 2 de junho de 2022, Capitulo VI, Secdo V, Artigo
1360 ¢ com o Manual do Pro-Gestdo RPPS versdo 3.4, item 3.2.6 Nivel I, aprovado pela
Portaria SPREV no 4.248, de 22 de dezembro de 2022. Que determinar que a unidade gestora
devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatorios detalhados sobre a rentabilidade, os
riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do regime
¢ a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para avaliacio ¢ adocio
de providéncias pelos érgaos responsaveis, conforme atribuigdes estabelecidas na forma do § 2°
do art. 86. Foi apresentado ao Comité de Investimentos o Relatorio referente ao 1° semestre de
2024.

B. Aprovacio do Relatério de Analise da Carteira para o 2° Semestre 2024:

Em analise da Carteira, solicitada pelo Diretor de Recursos Previdenciarios a “Mais Valia”,
Consultoria contratada, foi apresentada a perspectiva para o 2° semestre do ano de 2024, que
diz:

" No fim do ano passado, as expectativas para 2024 eram otimistas. Os analistas esperavam que os
Juros comegassem a cair nos Estados Unidos e seguissem em trajetoria de queda no Brasil. Com isso, a
bolsa decolaria e a renda varidvel finalmente voltaria a ter mais apelo.

Seis meses depois, ndo foi o que aconteceit.

O ciclo de cortes da Selic parou, em 10,5% (pelo menos por enquanto) mais cedo do que o esperado, e
a bolsa acumula uma queda, no ano, de quase 8%.

Até agora, a renda fixa continua sendo a classe mais rentavel do pais, com o CDI trazendo boa
rentabilidade parcial. E, em nossas expectativas, o segundo semestre tende a ir pelo mesmo caminho, a
menos que existam mudangas significativas no dmbito fiscal ou na economia norte-americana.

No primeiro semestre, o Ibovespa acumulou uma queda de exatos, 7,66%, nos seis meses até aqui,
apenas junho e fevereiro foram de alta no indice da bolsa brasileira, a B3.




Ja o CDI, taxa que acompanha de perto a Selic ¢ é usada como indexador de muitos investimentos de
renda fixa, vem entregando uma rentabilidade de 5,22% no ano em curso, mesmo com os cories de
juros feitos em janeiro, marco ¢ maio. Como a taxa SELIC deve ficar em 10,50% até o final do ano,
segundo o Boletim FOCUS, bem como, em nossas expectativas, e que ela comegou 2024 no patamar de
11,75% logo, seu retorno ao longo de todo ano deve ficar acima do atual patamar, o que também ¢
acima da meta atuarial do NITEROQI PREVIDENCIA. Adicionalmente, qualquer percepeao de elevagdo
de risco na economia gera uma elevagdo do retorno desse indexador e das aplicacéoes indexadas a ele.

O aspecto que lem mantido as taxas elevadas, notadamente nos titulos piblicos federais, pré ¢ pos
Jixados, ¢ o atual e potencial desequilibrio fiscal do Governo Federal, bem como sua evolucao, sem
nossa percepgao de redugdo dos gastos emanada pelo Ministério da Fazenda ou dos Poderes Executivo
e Legislativo.

No segmento de renda varidvel, sugerimos a manutengdo dos atuais investimentos.

No setor externo, temos manifestado nossa percep¢do com um cendrio onde a exposicio a ele, em
investimentos, ndo nos parece oportuna. Esse segmento estd aguardando (ansiosamente) maiores
definices da execugdo da politica monetdria nos Estados Unidos que impactam diretamenie a
execucdo das politicas monetdrias dos demais paises, inclusive do Brasil. Enxergamos riscos nesse
segmento ¢ fundos, bem como outros pontos de risco no cendrio internacional como a potencial crise
imobilidaria no EUA e na China, com consequentes impactos negativos no setor financeiro ja que o setor
imobiliario ¢ tomador de recursos, operando com alavancagem, possibilidade de ampliacio dos
conflitos armados na Ucrdnia e Oriente Médio, recessdo nas economias centrdais, pela manutencdo de
Juros elevados por longos periodos,redugdao do crescimento da economia chinesa, a possibilidade de
significativa realizacdo da bolsa americana que se encontra nos niveis mdximos historicos de
rentabilidade de seus principais indices de referéncia, ndo nos indicando aumento de exposicio .

C. Analise a Aprovacio da proposta de troca de posicio:

Foi apresentada, também, a proposta de troca de posi¢do de resgate TOTAL do Fundo ITAU
INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RF (21.838.150/0001-49) ¢ aplicacao do
valor TOTAL no Fundo BRADESCO PREMIUM FI RF REFERENCIADO DI
(03.399.411/0001-90) que apresentou a melhor rentabilidade no més e no ano. A proposta teve
como base informagdo enviada pela Mais Valia Consultoria, que ao analisar o cenério,
identificou que o Fundo ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA vem
performando abaixo do CDI, em diversas janelas temporais.

D. Conclusiao do Comité de Investimentos:

Todos os itens da pauta foram aprovados por todos os membros do Comité de Investimentos,
conforme e-mails de resposta, contidos no processo eletronico n® 9900005441/2024

MOACIR LINHARES
Presidente da




