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COMITÊ DE INVESTIMENTO
REUNTÃO EXTRAORDINÁRIA

Aos dezessete clias clo rnês de jullio do ano de dois mil e vinte e quatto, às dezessers horas e

sete ntinutos, nos tenxos do Regimento Interno da Niterói Prev - Comitê de Irrvestirnerrtos
(Decreto 15.25412023 - Art. 5u), " cla regulação do MINISTERIO DA PREVIDÊNCIA
SOCIAL - SPREV (Portaria MPS n" 51912011, Art. 3"4, § 1u), forarn convocaclos pclo
Presidente MOACIR LINHARES SOUTINHO DA CRUZ, através de mensagenr eletrônica,
para a Reunião Extraordinária, os membros: LUIZ CLAUDIO PINTO FARIAS - Drretor de
Finanças; MANOEL MORIIIRA FILHO, Diretor de Gestão de Rccursos Prcvidcnciirrios;
DANUSA MATTA DE SOUSA TINOCO, Membro indicado; ARTHUR MELLO CEZAR DA
ROCHA, Merlbro inclicado; ELIAS RIGUETE, Membro indicado; ANDERSON PEIXOTO
DE ITARIA, Controlador Geral do Município; CAROLINE RIBEIRO DLI SOUZA,
Representante da SEPL AG e L'íJIZ ANTÔNIO FRANCISCO VIEIRA, Secrerário Municipal
de Adrninistração, para deliberação sobre a seguinte pauta:

A. Análise e aprovação do Relatório referente ao lu Semestre de 2024 cla Carteira cle
Investimentos da Niterói Prev:

De acordo com a Portaria MTP no 1.467 de 2 de junho de2022, Capítulo VI, Seção V, Arti_qo
I36o e cotrl o Manual clo Pro-Gestão RPPS versão 3.4, iten-r 3.2.6 Nivel I, aprovado pela
Portaria SPREV no 4.248, de 22 de dezembro de 2022. Que determinar que a unidacle _uestora
deverá eletborar, no mínitno, trimestrahrente, relatórios detalhados sobre a rentabiliciade, os
riscos das diversas modalidades de operações realizadas nas aplicações dos recursos do regirne
c a aderôncia à política de invcstimentos, que cleverão ser submetidos para avaliação c adoção
de providências pelos órgãos responsáveis, conforme atribuições estabelecidas na fonla do § 2"
do art. 86. Foi apresentado ao Comitê de Investirnentos o Relatório referente ao 1o sernestre de
2024.

B. Aprovação do Relatório de Análise da carteira para o 2'semestre2024

Em análise ila Carteira, solicitada pelo Diretor de Recursos Previdenciários à "Mais Valia",
Cotrsttltoria contratada, foi apresentada a perspectiva pata o 2n semestre do ano de 2024, que
diz:

" No /im clo arro passcdo, cr.s expectativas pqra 2024 eraru otiruistcts. Os anal.istas esparuruut (lua o,\

.iurrt,s começqssem tt ccrir nos Estqdos Unidos e segui,ssem em trajetorío de queda no Brusil. Com is.ço, u

hol.stt rlecolcrria e a renda vcu'iát el .Íinolmente voltaria a ter ruais apelo.

Seis tncses depois, ttão /iti o que ctconteceu.

O c'ic'lo de t'ortes da Selic parou, ent 10,5'% (pelo menos por enquanto) mais c'edo do tlue o c.sperodo, e
u br,tl.s'tr. ttctttntrlcL untu quecla, no ano, d.e qu.ase 80Á.

Áte ctgorct, cL renclcr.fixtr contirtuct.setrdo ct classe mais rentável tlo país, cont (, CDI trazetrclo ltocr
retttahilidade pnrcial. E, eru nctsscrs expectativas, o segundo,eemestre tende a ir pelct tl1esfi1o c:untinho, cr

lnenos tltte existant ntttdctnçus signific'ativas no âmbiÍo.fiscal ou na economia norte-amet'it:urtn.

No primeiro scmcstre, o lbot,espa acumulou uma quecla de exatos,7,66%, nos sei,s mcses ctÍé aqui,
apcnas.junho e /àvereiro /brunt cle alto no ínclice da bolsa brasileirc,"rt@



Ja o CDI, lax(l qLte acompanha de perto a Selic e é usadq como inclexador de nutitos inva,\tinrcfitus d€
renclu fi.rct, vam enlregando Luna rentqbil.idade de 5,22% no ano em uffso, ruesruo (oti1 o,\'Lot'las tlc
.iuro.s feitos'etn.jctneiro, nlarÇo e mctio. Como a texa SELIC deve.ficar eru 10,50'% alé o finul rlo uno,
:;e.gutrdo o Boletim FOCUS, bem conro, en'L nosscts expectativa,s, e que ela corneç:ott 2024 no putunttLr. cle
11,75%, logo, ,setr retorno uo lougo de todo ano deve./icar ocima tlo attnl patanlar. o que t«mbctn e
ur:iru« do metrt cttuctt'ial do NITEROI PREVIDÊNCIA. Adicionalnrente, qualqLter percepção tlc ela,cLr:iro
cle risco ttcr econonria gera Lnlo eLevação do retoruo desse indexador e das aplictções indexaclct,s ct ele.

O u,tpecto quc tem mantído os to.xas elevctdas, notadamente nos tífulo,s ptiblico.s fetler.ui,s, 1tr.c c pó,s

.fixcLdos, é o ahrul e potenciul clesecluilíbrio .fiscal do Governo Federal, bent como suu et.olrrç.rio, .tctll
tlo'\Su percepçao de reclução dos ga,rtos emeuruda pelo Mini,ytério dct Fqzendq ou dr,t,s Poc{ere,ç E.recrtlit,o
e Legislatit,o.

No segmento cle renda variável, sugerimos a ntanutenção dos atuais investimentos.

No ,selor extet'no, ternos ruanif'e,clado nossct percepção cotn um cenário onde a e.vpctsiçcio a ele, eut
inve,stimentrts, não nos parece oporíuna. Es,se ,segmento estit ctguardando (ansiot^ttnteníe) ntttiot.e,s
cle./iniçõe's da execução da política monetario nos Estados Unidos qtte imltuctam clíraÍctmertÍe a
execução da's política,ç monettirius dos denlais países, inclusive clo Brasil. Enxerguntos t'i.t't:rt.s pes.ee

segtllenÍo e .fitnclo,s, bem conto ouíros pontos de risco no cenario internacional conto a potencictl c.rise
ímobiliária no EUA e na China, cotlt consequentes impactos negativos no setor.fincrncciro já clua o sator
ímobiliário é tomodor de recur,so.s, operctndo com alavanca.genl, possibilidctde cle umpliuç:ào tlo,r
c'onfliÍrt,s crrmudo,s na Uc:rânia e Oriente Medio, reces.são nas econontia,s centt"ai.ç, pelu mctnulcnç:ão de
.furos elevtrdo's por longos período,s,redução do cre.scintento da economia chine,su, cr po.ssíltiliclatle cle

'sign.ificcrtivct reaLização da bol,sa americana que se encontra nos nívei,s nuixirno,s hi,stót.icos cle
rentabiliclacle cle seLr.s principais índice.s de referência, não nos indicando (rumenÍo tle e.rpo,rição".

C. Análise a Aprovação da proposta de troca de posição:

Foi apresentada, tambéln, a proposta cle troca de posição de resgate TOTAL cÍo Fnnclo ITAU
INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RF (21.838.150/0001-49) c aplicaçào clo
valor'foTAL no Fundo BRADESCO PREMIUM FI RF REFERENCIADO DI
(03.399.411/0001-90) que apresentou a melhor rentabilidade no mês e no ano. A proposta teve
como base informação enviada pela Mais Valia Consultoria, que ao analisar o ccnár'io,
identiflcou que o Fundo ITAU INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMfCA vern
performando abaixo do CDi, em diversas janelas temporais.

D. Conclusão do Comitê de Investimentos:

Todos os itens cla pauta foranr aprovados por todos os membros do Cornitê de Investiurcntos,
corlí'ornle c-rlails de resposta, contidos no processo eletrônico n'990000544112A2

MOACTIT LINHARES CRUZ
Presidente
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