ATA n° 030/2025
COMITE DE INVESTIMENTO
REUNIAO ORDINARIA

Aos quatorze dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e cinco, as dezesseis horas, nos termos
do Regimento Interno da Niterdi Prev - Comité de Investimentos (Decreto 15.254/2023 — Art. 59),
e da regulacio do MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL — SPREV (Portaria MPS n°
519/2011, Art. 3°-A, 8 1°), foram convocados pelo Presidente HEITOR PEREIRA MOREIRA,
através de mensagem eletrénica, para a Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada
de forma virtual, por meio da plataforma Microsoft Teams. Estiveram presentes os membros:
MARCELO ZANDER VAIANO - Diretor de Financas; LUCAS JOSE LOPES PAZ, Diretor de
Gestdo de Recursos Previdenciarios; DANUSA MATTA DE SOUSA TINOCO, Membro
indicado; FABIO DA SILVEIRA OLIVEIRA JUNIOR, Membro indicado; LUIZ ANTONIO
FRANCISCO VIEIRA, Membro indicado; ANDERSON PEIXOTO DE FARIA, Controlador
Geral do Municipio; CAROLINE RIBEIRO DE SOUZA, Representante da SEPLAG e
RODRIGO AUGUSTO COELHO CHAVES MARTINS, Representante da Secretaria Municipal
de Administracéo.

Antes da abertura da pauta, o Diretor Lucas José Lopes Paz informou ao Comité que esta prevista
para este ano a publicacdo de uma nova resolugdo do Conselho Monetério Nacional (CMN), que
substituira a atual Resolucdo n° 4.963/2021. Segundo Lucas, 0 texto da nova norma ja foi
encaminhado pelo Ministério da Previdéncia ao Ministério da Fazenda e se encontra em fase final
de tramitacdo. A atualizacdo visa aperfeicoar os critérios de investimentos dos Regimes Préprios
de Previdéncia Social (RPPS), incorporando avancos regulatérios e alinhamento as melhores
praticas de mercado. O Comité serd oportunamente informado sobre os impactos da nova
resolucéo assim que publicada.

Pauta:

A. Reunides tematicas com Gestores:

O Diretor de Gestdo de Recursos Previdenciarios, Lucas José Lopes Paz, apresentou a proposta de
implementacdo de reuniGes tematicas com as instituicdes financeiras gestoras dos fundos da
carteira do Niteroi Prev. A iniciativa, sugerida originalmente pelo Presidente Heitor Pereira
Moreira, foi estruturada com temas técnicos que serdo abordados por gestoras selecionadas de
acordo com sua especializacdo. Entre os assuntos previstos estdo: estruturacdo de carteira,
diversificacdo, renda fixa, renda varidvel, instrumentos de protecéo e investimentos no exterior. A
primeira reunido, agendada com o Itau, ocorrerd em 9 de maio. Lucas destacou que a proposta
contribui para a governanca e podera gerar relatorios de diligéncia a serem utilizados no processo
de certificacdo do Pro-Gestdo RPPS.

B. Status do Estudo de ALM:

Na sequéncia da reunio, o Diretor Lucas José Lopes Paz atualizou os membros sobre o andamento
do Estudo de ALM (Asset Liability Management), informando que o mesmo ja esta em fase de
elaboracdo, uma vez que a Avaliacdo Atuarial de 2025 foi entregue recentemente.



Lucas explicou que o Estudo de ALM é uma ferramenta fundamental para o planejamento de longo
prazo da carteira, pois permite a andlise integrada dos ativos financeiros do Instituto com suas
obrigagdes previdenciérias futuras, promovendo maior seguranca na alocacéo dos recursos.

Ele destacou que o estudo possibilitara a defini¢do de vertices de vencimento ideais para aquisicdo
de titulos publicos, aléem de orientar a composicao de ativos que melhor atendam a liquidez e a
rentabilidade exigidas pelo plano. Com isso, sera possivel avangar para uma estratégia mais ali-
nhada ao perfil atuarial do Instituto, com foco em imunizacgéo de passivo e sustentabilidade finan-
ceira.

Adicionalmente, foi destacado que os resultados do Estudo de ALM poder&o fundamentar futuras
revisdes na Politica de Investimentos, permitindo que a alocagdo dos recursos se adeque ainda
mais ao perfil das obrigacOes previdenciérias e a capacidade de pagamento do plano, conforme
previsto na regulacdo vigente.

A previsao é que o estudo seja concluido e apresentado ao Comité até o final do més de abril. O
presidente Heitor Pereira Moreira reforcou a relevancia desse estudo como um marco estratégico
para 0 Comité e destacou que sua conclusdo permitira maior embasamento nas decisdes sobre
compra direta de titulos publicos, realocacfes e possiveis ajustes estratégicos de longo prazo.

Durante a exposicao, o Sr. Luiz Vieira questionou se a execucdo do Estudo de ALM demandaria
a realizacdo de um novo processo licitatério. Em resposta, o Diretor Lucas José Lopes Paz escla-
receu que o estudo ja esta previsto contratualmente no escopo da consultoria de investimentos
atualmente contratada, e, portanto, ndo serd necessaria nova licitacdo. Informou ainda que sera
celebrado apenas um aditivo contratual para contemplar a entrega dos relatérios semestrais de
diligéncias, que sdo requisitos para a certificacdo do Pro-Gestdo, como produto complementar,
sem prejuizo das demais clausulas contratuais vigentes.

C. Relatorio mensal da Carteira de Investimentos - Marco de 2025:

O Diretor Lucas José Lopes Paz apresentou o desempenho da carteira de investimentos referente
ao més de margo de 2025, aproveitando a ocasido para fazer um balango consolidado do primeiro
trimestre.

A rentabilidade acumulada da carteira no periodo foi de 2,90%, frente a uma meta atuarial de
3,33%, resultando em um cumprimento de 87,09% da meta. Lucas destacou que o desempenho,
embora positivo, foi impactado pela alta inflacdo observada no trimestre, com o IPCA acumulado
em 2,04% — o que, anualizado, corresponderia a 8,41%, valor bastante acima do teto da meta
inflacionéria oficial, de 4,50%.

O CDI no trimestre foi de 2,98%, superando o retorno da carteira, mas ainda inferior a meta atuarial
efetiva. Lucas observou que a meta atuarial normalizada, composta por IPCA de 5,65% (conforme
projecdes do Boletim Focus) somado a taxa real de 5,31%, corresponde a uma meta trimestral de
2,70%. Nesse cenario, o retorno de 2,90% da carteira teria superado a meta, mas, conforme frisado
pelo Presidente Heitor Pereira Moreira, 0 que prevalece para aferi¢do é a meta efetiva baseada no
IPCA real observado — justificando o desempenho abaixo da meta.

Entre os destaques positivos da carteira, Lucas ressaltou a performance dos titulos pablicos inde-
xados & inflagdo (NTN-Bs) adquiridos diretamente, que apresentaram rentabilidade de 3,75% no
trimestre, superando a meta atuarial, o CDI e os demais benchmarks de renda fixa. As aquisigdes



realizadas com taxas de 7,29%, 7,72% e 7,87% foram consideradas bem-sucedidas, contribuindo
para uma base sélida de rentabilidade futura, sem volatilidade.

J& os fundos da familia Veértice, que aplicam majoritariamente em NTN-Bs via marcacao a mer-
cado, apresentaram desempenho misto. Apenas o Vértice 2027 superou a meta (3,34% versus
3,33%), enquanto os demais ficaram abaixo. Os fundos de renda fixa ativa, como o Optimus
(2,17%) e o Legend (2,98%), também tiveram retorno inferior ou equivalente ao CDI (2,98%).

No campo da renda variavel, o destaque ficou com o fundo Plural Dividendos, que alcangou ren-
tabilidade de 10,13% no trimestre, frente a meta atuarial de 3,33%. Apesar do bom desempenho,
a classe de ac0es representa cerca de 5% da carteira, o que limita seu impacto global, mas ainda
assim cumpre importante papel de diversificacdo. Por outro lado, o fundo BDR, exposto a bolsa
americana e ao cdmbio, sofreu com a recente queda desses ativos, mas é mantido na carteira pela
sua relevancia estrutural no longo prazo.

Lucas finalizou destacando que a carteira mantém aderéncia a politica de investimentos e aos li-
mites legais, com uma composicdo diversificada entre gestores e classes de ativos. Reforcou que
as movimentagdes realizadas priorizam a qualidade dos produtos e a relagéo risco-retorno, e que
a concluséo do Estudo de ALM trara diretrizes adicionais para futuras alocagfes mais estruturadas.

O relatorio foi aprovado por unanimidade pelos membros do Comité, e o Presidente Heitor sugeriu
que o link da plataforma da consultoria Mais Valia seja compartilhado com todos, para acompa-
nhamento continuo dos dados da carteira.

D. Aprovacéao de proposta de movimentacéo financeira na Carteira de Investimentos:

Na sequéncia o Diretor apresentou ao Comité a proposta de nova movimentacdo financeira na
Carteira de Investimentos, no valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), com o
objetivo de retomar o montante de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) aprovado
anteriormente para compra direta de titulos pablicos. Lucas informou que metade desse valor ja
foi utilizado em operagéo realizada no final de marco, com taxa de 7,87% ao ano, considerada
bastante vantajosa.

Adicionalmente, foi apresentada proposta de realocacdo dos recursos atualmente aplicados no
fundo Caixa Alianca Titulos Publicos, no montante de aproximadamente R$ 98 milhdes, para o
fundo Caixa FI Brasil Referenciado DI. Lucas explicou que o fundo Alianca vem apresentando
performance inferior ao CDI (em torno de 97% do benchmark), enquanto o fundo de destino tem
superado o CDI nos ultimos 12 meses (11,44% contra 11,26% do CDI). A substituicdo visa
melhorar a eficiéncia da carteira sem alterar o perfil de risco.

Na sequéncia, o Presidente Heitor Pereira Moreira propdés ao Comité que se avaliasse a
possibilidade de manter previamente autorizado o limite de R$ 100 milhGes para essas operacoes,
ou até mesmo considerar a autorizagdo total dos 20% previstos na Politica de Investimentos — o
equivalente a aproximadamente R$ 400 milhfes — evitando, assim, a necessidade de novas
aprovacOes a cada reunido. Heitor destacou que, desde que respeitados os limites legais e a
qualidade dos ativos, essa abordagem poderia dar agilidade as decisdes em momentos de janela de



oportunidade, sem comprometer a governanga.

O membro Luiz Vieira manifestou apoio a proposta e ressaltou que o cenério atual, tanto no Brasil
quanto no exterior, tem se mostrado altamente volatil e imprevisivel, dificultando a tomada de
decisdo em janelas longas. Segundo ele, decisdes de investimento muitas vezes precisam ser
executadas em tempo real, diante de oscilacdes pontuais das taxas, e a pré-aprovacao de um teto
— como 0s 20% regulamentares — daria maior flexibilidade operacional para aproveitar tais
momentos com seguranca e eficiéncia. Luiz também destacou 0s ganhos expressivos que 0
Instituto j& vem obtendo com essas operacdes em NTN-Bs, e parabenizou a equipe técnica pelo
trabalho.

O Presidente Heitor solicitou que a sugestdo fosse consignada em ata, e prop0s que a discussao
sobre uma eventual autorizagdo permanente até o limite da politica seja retomada na proxima
reunido. Reforcou que a estratégia adotada pela Diretoria — de alocagdes fracionadas,
disciplinadas e oportunas — tem se mostrado acertada, especialmente enquanto se aguarda a
entrega do Estudo de ALM, que fornecera a base técnica definitiva para os préximos ciclos de
alocacdo de longo prazo.

A proposta de movimentagéo financeira, bem como a realocagdo dos recursos do fundo Caixa
Alianca para o fundo Caixa FI Brasil Referenciado DI, foi aprovada por unanimidade pelos
membros do Comité.

E. Conclusdao do Comité de Investimentos:

Apds a apresentacdo e discussdo dos itens da pauta, todas as deliberagdes foram aprovadas por
unanimidade pelos membros do Comité conforme assinaturas da presente ata.
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