ATA n° 036/2025
COMITE DE INVESTIMENTO
REUNIAO ORDINARIA

Aos quatorze dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e cinco, as onze horas e trinta minutos,
nos termos do Regimento Interno da Niteroi Prev - Comité de Investimentos (Decreto n°
15.254/2023 — Art. 5°), e da regulacdo do Ministério da Previdéncia Social — SPREV (Portaria
MPS n°® 519/2011, Art. 3°-A, §1°), foram convocados pelo Presidente HEITOR PEREIRA
MOREIRA, através de mensagem eletronica, para a Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos, realizada de forma virtual, por meio da plataforma Microsoft Teams. Estiveram
presentes os membros: MARCELO ZANDER VAIANO - Diretor de Financas; LUCAS JOSE
LOPES PAZ - Diretor de Gestdo de Recursos Previdenciarios; DANUSA MATTA DE SOUSA
TINOCO - Membro indicado; FABIO DA SILVEIRA OLIVEIRA JUNIOR - Membro indicado;
LUIZ ANTONIO FRANCISCO VIEIRA - Membro indicado; ANDERSON PEIXOTO DE
FARIA - Controlador Geral do Municipio; CAROLINE RIBEIRO DE SOUZA - Representante
da Secretaria Municipal de Planejamento, Moderniza¢do da Gestdo e Controle ¢ RODRIGO
AUGUSTO COELHO CHAVES MARTINS - Representante da Secretaria Municipal de
Administragao.

A reunido foi iniciada pelo Presidente da Nitero1 Prev, Sr. Heitor Pereira Moreira, que
compartilhou reflexdes e aprendizados adquiridos durante sua participacao no Congresso Nacional
de RPPS da ABIPEM, realizado em Foz do Iguacu. Destacou a importancia da certificacao
institucional no ambito do Pro-Gestao e propos a readequacdo do objetivo atual para a busca da
certificacdo no nivel II, por apresentar maior viabilidade técnica e estratégica no curto prazo.
Ressaltou, ainda, que essa medida se mostra especialmente pertinente diante do cenario atual,
marcado por novas oportunidades em Fundos de Investimento em Participacdes (FIPs), cuja
adesdo requer certificacao. Enfatizou, também, o valor das interacdes com gestoras e instituicdes
financeiras em eventos como o da ABIPEM e a XP Expert — que ocorrera no final de julho com
a participacao de quatro membros do Comité de Investimentos — como instrumentos relevantes
para embasar decisdes mais alinhadas as dinamicas do mercado.

Pauta:

1. Credenciamento de Instituicoes Financeiras:

Dando continuidade a pauta, o Diretor de Investimentos, Sr. Lucas José Lopes Paz, apresentou
proposta de credenciamento das gestoras Kinitro e Vinci Compass — esta ultima representada por
seus diferentes bragos de atuacao: Vinci Capital, Vinci Solugdes, Vinci Gestora, Vinci Real Estate,
Vinci Equities e Vinci GGN — com o objetivo de ampliar e diversificar a base de institui¢des
financeiras parceiras aptas a gestdo de recursos do Niteroi Prev.

Em relacdo a Kinitro, fo1 destacada a expressiva performance do fundo Kinitro A¢des, que acu-
mula alta de 20% no ano e 67% nos ultimos 36 meses, superando seus benchmarks mesmo di-
ante da elevada volatilidade do mercado de renda variavel. Quanto a Vinci Capital, ressaltou-se
sua atuacao internacional e sua experiéncia em investimentos alternativos, com forte presenca
em Fundos de Investimento em Participag¢des (FIPs), além de sua habilitagdo como gestora de
recursos de parceiros relevantes como o BNDES, CAF e o Fundo Soberano da Noruega.



Foi refor¢ado que o credenciamento ndo implica alocacao imediata de recursos, mas sim a habili-
tacdo técnica das instituigdes para futuras analises e potenciais investimentos, conforme desta-
cado pelo diretor: “a ideia seria credenciar e avaliar para oportunamente proceder com uma alo-
cacao”. Apos breve discussdo, o Comité aprovou por unanimidade o credenciamento das gesto-
ras.

2. Relatorio mensal da Carteira de Investimentos - Junho de 2025:

Na sequéncia da pauta, foi apresentado o Relatorio da Carteira de Investimentos referente ao més
de junho de 2025, com analise técnica e contextualizacdo do cenario macroeconomico.

No plano internacional, o destaque foi a imposi¢do, pelo governo dos Estados Unidos, de tarifa de
50% sobre produtos brasileiros, com previsao de entrada em vigor a partir de 1° de agosto, o que
pode gerar pressdao cambial, impacto na inflacdo e interrup¢do no ciclo de queda da taxa Selic.
Também foi mencionada a desaceleracdo economica global e os estimulos recentes promovidos
pela China, com crescimento do PIB acima do esperado e mudancas na politica monetaria. Na
Europa, a inflagdo alcancou a meta de 2% do Banco Central Europeu, mas o cenario politico per-
manece instavel.

No contexto doméstico, o IPCA de junho fo1 de 0,24%, levemente acima da expectativa (0,20%),
mas com melhora qualitativa dos indicadores, como nucleos e difusdao. O acumulado em 12 meses
chegou a 5,35%, ultrapassando o teto da meta pelo sexto més consecutivo, o que exigira manifes-
tacdo formal do Banco Central.

Quanto ao desempenho da carteira, a Niteroi Prev registrou retorno de 0,96% no més, totalizando
6,31% no acumulado do ano, superando a meta atuarial de 5,60% — o que representa 112,68% da
meta. O risco da carteira, medido pelo VaR (Value at Risk), carmu para 0,28%, o menor nivel regis-
trado no ano. O bom resultado foi1 atribuido a desaceleracdo da inflacdo e a boa performance de
ativos indexados a inflacdo e de renda variavel.

Destacaram-se os fundos de renda variavel, com destaque para o Plural Dividendos, que acumula
alta de 20,56% no ano, e o Finacap, com retorno de 15,84%. O fundo SPX Seahawk, recém-inte-
grado a carteira, apresentou a melhor performance entre os fundos de crédito privado no més, com
1,16%, e apresenta a melhor rentabilidade no ano dentre os fundos de renda fixa, com 7,31%. Os
fundos benchmark CDI também entregaram rentabilidade superior a meta atuarial.

Todos os enquadramentos legais e limites internos foram respeitados, conforme relatorio técnico.
Durante a apresentacdo, os membros comentaram a relevancia da diligéncia e das comparagdes
com outros RPPS, como instrumento para identificacdo de boas praticas e oportunidades. Foi ci-
tada, por exemplo, a carteira do instituto de Salgueiro-PE, com maior exposicao a renda variavel
e rentabilidade acumulada de 7,82% no semestre. Ressaltou-se que a Niteroi Prev possui uma das
metas atuariais mais elevadas do pais (5,31%), devido a elevada duration do plano, o que torna
ainda mais relevante a estratégia de diversificacdo e selecao criteriosa de ativos. Um estudo com-
parativo mais detalhado foi encomendado para analise das performances.

Ao final, o Comité de Investimentos aprovou, por unanimidade, o relatorio mensal da carteira de
investimentos referente a junho de 2025.



3. Conclusao do Comite de Investimentos:

Apos anadlise das apresentacdes e debates, o Comité de Investimentos confirmou a conformidade
das deliberagdes com a Politica de Investimentos da Nitero1 Prev. Todas as propostas foram apro-
vadas por unanimidade, evidenciando o compromisso com a sustentabilidade e a responsabilidade
na gestao dos recursos previdenciarios. O Presidente encerrou a reunido reiterando a importancia
da diligéncia técnica e do alinhamento estratégico da equipe, destacando que os resultados obtidos
— como o atingimento de 112,68% da meta atuarial — refletem ndo apenas um cenario favoravel,
mas, sobretudo, a qualidade do trabalho desenvolvido. Em tom de otimismo, incentivou a manu-
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