ATA n° 037/2025
COMITE DE INVESTIMENTO
REUNIAO ORDINARIA

Aos cinco dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e cinco, as quinze horas, nos termos
do Regimento Interno da Niteroi Prev - Comité de Investimentos (Decreto n°® 15.254/2023 — Art.
5°), e da regulacdo do Ministério da Previdéncia Social — SPREV (Portaria MTP n° 1.467, de
02/06/2022), foram convocados pelo Presidente HEITOR PEREIRA MOREIRA, através de
mensagem eletronica, para a Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada de forma
virtual, por meio da plataforma Microsoft Teams. Estiveram presentes os membros: MARCELO
ZANDER VAIANO - Diretor de Financas; LUCAS JOSE LOPES PAZ - Diretor de Gestio de
Recursos Previdenciarios; DANUSA MATTA DE SOUSA TINOCO - Membro indicado; FABIO
DA SILVEIRA OLIVEIRA JUNIOR - Membro indicado; LUIZ ANTONIO FRANCISCO
VIEIRA - Membro indicado; ANDERSON PEIXOTO DE FARIA - Controlador Geral do
Municipio; CAROLINE RIBEIRO DE SOUZA - Representante da Secretaria Municipal de
Planejamento, Modernizacao da Gestao e Controle e RODRIGO AUGUSTO COELHO CHAVES
MARTINS - Representante da Secretaria Municipal de Administracao.

A reunido foi iniciada com a presen¢a dos membros do Comité de Investimentos da Nitero1 Prev,
com destaque para a participacao dos representantes da gestora Vinci Compass, Eduardo Augusto
Reichert e Henry Dias, convidados para apresentar e discutir a estratégia de investimentos
em Fundos de Investimento em Participacoes (FIP).

Pauta:

1. Fundos de Investimento em Participa¢oes (FIP) pela Vinci Compass:

A reunido teve como objetivo principal a apresentagdo da gestora Vinci Compass, representada
por Eduardo Augusto Reichert ¢ Henry Dias, sobre a atuacao da casa na gestao de Fundos de
Investimento em Participac¢des (FIP), com foco educacional e estratégico para o Comite.

Eduardo Reichert iniciou contextualizando a Vinci Compass como uma das maiores gestoras
independentes da América Latina, com mais de 630 colaboradores, presenca em 7 paises e cerca
de R$300 bilhdes sob gestdo. Destacou a relevancia da gestora no atendimento a investidores
institucionais, como RPPS, fundos soberanos e bancos de fomento.

A apresentacdo abordou a estrutura de areas da Vinci, com destaque para o segmento de Private
Equity, que investe em empresas de capital fechado. A gestora possui historico de sucesso com
empresas como Burger King Brasil, Equatorial Energia, Uniasselvi e Camarada Camarao.

Henry Dias conduziu a parte técnica da apresentacao, explicando os conceitos fundamentais de
Private Equity, os riscos e retornos envolvidos, e a importancia da escolha criteriosa de gestores.
Destacou que o investimento em FIP exige conhecimento profundo do mercado e das empresas
investidas, sendo essencial identificar bons empreendedores e aplicar governanga ativa, mesmo
em participacdes minoritarias.

Fo1 apresentada a estratégia da Vinci chamada Vinci Impacto e Retorno (VIR), voltada para
empresas medias com alto potencial de crescimento. A gestora atua como socia minoritaria, mas
com forte presenca em decisdes estratégicas, com apoio de especialistas setoriais e estrutura de
governanga contratual.

Casos de sucesso foram compartilhados, como a venda da empresa Pro Refil para a Vivo e a
operacdo do Camarada Camardo, que gerou retorno de 27% ao ano em 5,4 anos. O fundo atual



(VIR IV) ja realizou saidas relevantes e o VIR V esta em fase de estruturagcdo, com foco em
impacto regional e social, especialmente no Nordeste e Norte do Brasil.

A Vinci se colocou a disposi¢do para compartilhar materiais complementares, como checklists de
diligencia de FIPs ¢ minicursos sobre analise de fundos, visando apoiar o Comité na construcao
de uma carteira de investimentos alternativos.

Os membros do Comité agradeceram a apresentacao clara, técnica e estratégica, destacando a
relevancia do contetdo para a futura implementacdo do Pro-Gestdo e para a diversificacao dos
investimentos da Niteroi Prev.

2. Proposta de ampliacio do Limite para aquisicdo direta de Titulos Publicos
Federais:

Apoés a apresentacdo da Vinci Compass, o Comité de Investimentos da Niterol Prev deliberou
sobre proposta técnica apresentada pelo conselheiro Lucas José Lopes Paz, referente a ampliacao
do limite autorizado para aquisicio direta de titulos publicos federais (NTN-Bs).

Foi exposto que, diante do cenario de elevacdo das taxas de juros reais de longo prazo e da retirada
de recursos de investidores estrangeiros da bolsa brasileira, a Niteroi Prev realizou diversas
operacgoes de compra de NTN-Bs com taxas superiores a [PCA + 7%, significativamente acima da
meta atuarial de IPCA + 5,31%.

Com isso, a carteira de titulos publicos diretos atingiu o montante de R$854 milhdes, equivalente
a 38% do patrimonio total da autarquia. Considerando que o limite previamente autorizado era
de RS 900 milhdes, fo1 proposta a ampliacio para RS 1.370.000.000,00 (Um bilhiio e trezentos
e setenta milhdes), correspondente a 61% do patrimonio, alinhado ao percentual definido no
estudo de Asset Liability Management (ALM) para a classe IMA-B.

A proposta visa aproveitar o momento de mercado favoravel, evitando a marca¢do a mercado
negativa que ocorre em fundos de IMA-B, e garantindo maior previsibilidade e seguranca na
gestao dos recursos previdenciarios.

Apos exposicao técnica e esclarecimentos, a proposta foi aprovada por unanimidade pelos
membros presentes.

3. Conclusao do Comite de Investimentos

Apos andlise das apresentacdoes e deliberacdes, o Comité de Investimentos confirmou a
conformidade das decisdes com a Politica de Investimentos da Niteroi Prev. A proposta de
ampliacdo do limite para aquisicdo direta de titulos publicos federais foi aprovada por
unanimidade, respaldada por fundamentos técnicos e alinhada ao estudo de ALM da autarquia.

Heitor Pereira Moreira

. . .. o) Heitor Pereira
Presidente da Niteroi Prev . Moreira
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