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A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o processo
de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, observando os principios de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacado, adequacgao a natureza de suas obrigacbes de
forma transparente para a Sociedade. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

A Avaliagdo Atuarial assim como o Estudo de Asset Liability Management (ALM) realizados constataram
que o NITEROI PREYV dispde de uma situacao saudavel no que tange a solvéncia financeira, assim como
dispde de condicoes favoraveis para adotar uma estratégia diversificada vislumbrando o equilibrio atuarial

e financeiro no longo prazo.

Portanto, o NITEROI PREV, no que tange a gestao dos investimentos durante o exercicio de 2026,
buscara a maximizagédo da rentabilidade ajustada pelo risco para cada um dos investimentos e para o

conjunto da carteira.

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagao vigente, especialmente a
Resolu¢ao do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4963/21/2021 (“Resolucéo 4963/21”) e a Portaria
do Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022 (“Portaria 1.467/22”) no que dispdem sobre as

aplicagdes dos recursos dos RPPS.

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2026 e devera ser aprovada, antes de
sua implementacao, pelo érgao superior competente do NITEROI PREV, conforme determina o art. 5° da
Resolucao 4963/21.

O paragrafo primeiro do art. 4° da mesma Resolugao preconiza que “justificadamente, a politica anual de
investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequagédo ao mercado ou a

nova legislacao”.

E importante destacar que no momento da elaboragdo desta Politica, ja existe a minuta de uma “nova

Resolugado 4963” que, quando publicada ensejara, provavelmente, a revisdo desta.
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O art. 4° da Resolugao 4963/21, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 4°. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a

que se referir, deverao definir a politica anual de aplicagao dos recursos de forma a contemplar,

no minimo:

| - 0 modelo de gestao a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de pessoas

juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de

administracéo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as

respectivas carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil

de suas obrigacodes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencao do equilibrio financeiro

e atuarial e os limites de diversificagao e concentracao previstos nesta Resolugao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou

coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagao dos

ativos de que trata o art. 3°;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos

investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno

esperado dos investimentos;

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugao e dos

parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes préprios de previdéncia social, de

excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Secéo Il da Portaria 1.467/22 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolucao 4963/21 e traz

maior detalhamento do contetudo a ser abordado na Politica de Investimentos.
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A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos topicos supracitados considerando

0 que determinam as duas normas.

A Portaria 1.467/22 traz no art. 95 a seguinte redacao:

Art. 95. A gestao das aplicagdes dos recursos do NITEROI PREV podera ser propria, por entidade

autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo prépria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execuc¢do da politica de
investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocag¢des dos recursos, inclusive por

meio de fundos de investimento;

Il - gestao realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e autorizada para

administracéo de recursos de terceiros pela CVM; e

Il - gestao mista, quando parte da carteira do NITEROI PREV é gerida diretamente pela unidade

gestora e parte por instituicdes contratadas para administracédo de carteiras de valores mobiliarios.

O NITEROI PREV adota o modelo de gestédo propria. Isso significa que as decisdes sao tomadas pela

Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselhos, em suas algadas, sem interferéncias externas.

A estrutura do NITEROI PREYV ¢é formada pela Unidade Gestora, que conta com uma estrutura prépria de
hierarquias, que s&o os responsaveis pela execucao da Politica de Investimentos. As demais hierarquias
superiores, no ambito de suas devidas competéncias como érgaos superiores, aprovarao a Politica de
Investimentos e atuardo com o acompanhamento e fiscalizagdo da gestao dos investimentos, realizando

reunides periddicas, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n°® 1467/22.

Para balizar as decisdes poderéao ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da Consultoria
de Investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituicdes financeiras,
distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as

decisdes finais sao restritas a Diretoria, Comité de Investimentos e Conselho Superior de Administragéo.
Conforme a Resolugéo N° 01/NITPREV/2025, Regimento Interno do NITEROI PREV:

Art. 7° - Ao COMITE DE INVESTIMENTO, compete:

I - Analisar e aprovar politicas e estratégias de investimentos dos Fundos Financeiro e

Previdenciario da NITEROI PREV, observados os regulamentos e diretrizes pertinentes do
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Ministério da Previdéncia Social, do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores

Mobiliarios;
ll- Analisar a conjuntura, os cenarios e perspectivas de mercado;

lll - Tragar estratégias de composi¢cdo de ativos e definir alocagdo com base nos cenarios
econdémico-financeiros e da Politica de Investimentos da NITEROI PREV;- Avaliar as opcdes
de investimentos e estratégias que envolvam compra, venda, locagdo e/ou renovagédo dos

ativos da NITEROI PREV e das carteiras dos Fundos por ela administrados;
IV- Avaliar riscos potenciais;

V - Propor alteragbes em seu Regimento Interno.

DA DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

Art. 38 - A DIRETORIA DE INVESTIMENTOS compete:

| Gerir os investimentos mobiliarios da NITEROI PREV, subsidiando as deliberacdes do Comité

de Investimentos, de acordo com a politica de investimentos estabelecida pelo RPPS;

Il - Controlar e acompanhar os investimentos de acordo com as deliberagées do Comité de

Investimentos e a Politica de Investimentos;

Il - Sugerir ao Comité de Investimentos operagdes relativas aos investimentos financeiros da
NITEROI PREV, em conformidade com regras estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional — CMN, atendendo aos principios da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequagao a natureza de suas obrigagdes e transparéncias previstas em resolugéo
do CMN IV - Subsidiar a Diretoria de Financas € o Comité de Investimento com relatérios

gerenciais acerca dos investimentos da NITEROI PREV;

V - Acompanhar permanentemente a evolugdo da conjuntura econdbmica do pais e dos
mercados financeiros e de capitais e identificar, analisar e apresentar alternativas de

investimentos para deliberagdo do Comité de Investimentos;

VI acompanhar diariamente dados e indicadores relacionados aos mercados de renda fixa e

variavel;

VII - Subsidiar o Comité de Investimentos na elaboragdo e acompanhamento da Politica de
Investimentos da NITEROI PREV;
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VIl - Elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados sobre a rentabilidade, os
riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicacbes dos recursos do
regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverao ser submetidos para avaliagao
e adogao de providéncias pelos érgaos responsaveis, conforme atribui¢gdes estabelecidas na
forma do § 2° do art. 86 Portaria MTP n°® 1.467, de 02 de junho de 2022;

IX - Conforme Portaria MTP n°® 1.467, de 02 de junho de 2022, emitir relatérios, no minimo
semestralmente, que contemplem: a) as conclusées dos exames efetuados, inclusive sobre a
aderéncia da gestdo dos recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;
b) as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; c) analise de manifestacdo dos
responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias encontradas em
verificagdes anteriores, bem como analise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.
Sendo que, as conclusdes, recomendagdes, analises e manifestagdes deverao ser levadas em
tempo habil ao conhecimento dos 6rgaos ou instancias com atribuicdes para determinar as

providéncias necessarias.
X - Desempenhar outras atribuigdes afins.
Art. 39 — Ao DEPARTAMENTO DE RISCOS DE INVESTIMENTOS compete:

I - Desenvolver as atividades de planejamento para propiciar o acesso integrado a gestao de
riscos dos investimentos, objetivando melhores resultados através da identificagdo de

oportunidades e diminui¢do de perdas;

Il - Acompanhar e monitorar continuamente os riscos de todas as posi¢gées dos recursos
investidos, do cumprimento dos indicadores definidos por segmento de alocagao e produto, de
analise diaria do comportamento do mercado, incluindo a performance de produtos e de
instituices gestoras de carteiras; lll - Realizar o prévio credenciamento de todas as instituicées
que recebam ou administrem recursos do RPPS, bem como assegurando-se da capacidade
técnica e do desempenho positivo de qualquer instituicdo contratada para prestacéo de

servicos relacionando as aplicagbes dos recursos do RPPS;

IV- Seguir os critérios para o credenciamento das instituicdes que deverao estar relacionados
a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de
atuacgéo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administragdo, a exposi¢ao a risco
reputacional, ao padrao ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de
desempenho e a outros destinados a mitigagdo de riscos e ao atendimento aos principios de

seguranga, protegao e prudéncia financeira;
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V - Realizar o credenciamento do distribuidor, instituigdo integrante do sistema de distribuicdo
ou agente autbnomo de investimento, certificando-se sobre a sua regularidade perante a CVM

€ o contrato para distribuicdo e mediagao do produto ofertado;
VI- Desempenhar outras atribuicoes afins.

O Conselho Superior de Administragcdo da Niteroi Prev é o érgdo deliberativo que supervisiona a gestao
administrativa, estratégica e financeira da autarquia, incluindo a aprovacdo da Politica Anual de
Investimentos e o acompanhamento de sua execucdo. Regulamentado pela Resolugdo N°
01/NITPREV/2025, com base na Lei Municipal n® 2.288/2005, € composto por representantes do
Executivo, Legislativo, servidores e pensionistas, assegurando a governanga, a transparéncia e a

seguranga dos recursos previdenciarios.

Adicionalmente, o NITEROI PREV conta com o servico de consultoria de investimentos da empresa Mais
Valia Consultoria Ltda (Consultoria), e inscrita no CNPJ 22.687.467/0001-94 autorizada pela Comissao
de Valores Mobiliarios, contratada para prestacdo de servicos quanto a analise, avaliagdo e
assessoramento dos investimentos. A Consultoria atuara conforme legislacdo que rege sua atuagdo em
relacdo aos investimentos dos RPPS, por meio de analise de cenarios, estudo de carteira, analise de
fundos, sistema e relatérios, vislumbrando a otimizagéo da carteira para o atingimento dos objetivos

tracados nesta politica de investimentos.

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102, no que se refere a definicdo da estratégia de alocagédo dos
recursos entre os diversos segmentos de aplicagao e as respectivas carteiras de investimentos, devera a
unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario econémico, o atual perfil da carteira, verificar
0s prazos, montantes e taxas de obrigagdes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir
alocacbes que visam manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir
os objetivos da gestdo de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocacdo com percentuais

pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 2° da Resolugao 4963/21 determina que os recursos do NITEROI PREV devem ser alocados nos

seguintes segmentos de aplicagao:
| — renda fixa
Il — renda variavel

Il — investimentos no exterior
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IV — investimentos estruturados

V — fundos Imobiliarios

VI — empréstimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:

| — fundos/classes de investimento classificados como multimercado;

Il — fundos/classes de investimento em participacoes (FIP); e

lIl - fundos/classes de investimento classificados como “A¢des - Mercado de Acesso”.

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigacbes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio

econdmico-financeiro entre ativos e passivos do NITEROI PREV.

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique prazos
para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdao de cotas de fundos de
investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos
montantes das obrigacées do NITEROI PREV.

Tais aplicagdes deverao ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a
compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime, conforme determina o paragrafo
primeiro do art. 115 da Portaria 1467/22.

A estratégia de alocacéo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtencao dos objetivos
tracados nesta politica, considerando o perfil de risco do NITEROI PREV, tomando como base o contexto
econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de
oportunidades favoraveis ao objetivo tracado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos limites
e preceitos técnicos e legais previstos nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto
no artigo 102 da Portaria 1.467/22.

Para a busca do mais adequado portfdlio, identificamos uma abordagem do cenario econémico atual e

projetado para 2026.
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Situacao de partida

A inflacdo global, que vinha inflamada por choques de energia, gargalos logisticos e efeitos de
estimulos pés-pandemia, ja mostra sinais de arrefecimento em muitos paises, embora de forma
heterogénea.

Bancos centrais nos paises desenvolvidos iniciaram ou estdo proximos de iniciar ciclos de
afrouxamento monetario (cortes), mas enfrentam dilema: inflacdo ainda resiliente “teimosa” e
fragilidade no crescimento.

Em economias emergentes, o “espaco” para cortes de juros é mais limitado, pois pressbes

inflacionarias, e riscos fiscais, eleitorais e cambiais ainda pesam.

Cenarios possiveis

Cenario

Desaceleragdao suave com
inflagdo convergente

Surpresa inflacionaria (novo
choque de commodities /
geopolitica)

Recessdo nos EUA /| “soft
landing” falhado

Parametros-chave

Juros de referéncia nos EUA (Fed Funds) tendem a permanecer elevados por mais tempo, com cortes

graduais.

A curva de rendimentos devera se suavizar de forma moderada, dependendo do risco percebido).

Suposicao / gatilho

Choques de oferta (energia,
alimentos) arrefecem;
crescimento global modesto,
mas sem crises agudas

Choque externo (pregco de
petrdleo, conflito, desarranjo
nas cadeias) dispara inflagao

Contracao forte nos EUA leva a
crise de crédito / colapso de
consumo

Consequéncias macro

Juros comegam a ser cortados
com cautela nos EUA/Europa;
retornos (yields) de bonds
caem; mercados emergentes
com fluxo positivo de capital

Bancos centrais atrasam cortes
ou até elevam juros; yields sob
pressao; mercados acionarios
volateis

Reacao global; retracao
sincronizada; fuga para “portos
seguros” (titulos de divida
publica forte, ouro)
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A inflagao “META” sera o foco: se ficar persistentemente acima do esperado, os bancos centrais vao

resistir aos cortes.

Riscos globais fortes

Tensdes geopoliticas (Oriente Médio (aparente solugéo, mas com incertezas), Russia-Ucrania, Asia)

elevando o risco de choques energéticos.

Adocao de politicas protecionistas, novas tarifas, escalonamento de disputas comerciais.

Endividamento elevado dos paises/empresas, fragilidade financeira sistémica.

Choques climaticos extremos que reverberem nos pregos agricolas/energia.

Contexto atual

A taxa Selic esta em 15% a.a.

A inflacdo medida pelo IPCA esta na faixa de 5,17% interanual no periodo findo em 30/09/2025.

Projecbes para 2025 indicam expectativa de inflagdo convergindo, embora ainda acima da meta.

O crescimento econdmico esta desacelerando, reflexo da politica monetaria restritiva e do ambiente

externo mais fraco.

O cambio (USD/BRL) tem variado e afeta fortemente o balango de riscos externos bem como os

indices de inflagao através dos produtos importados que compdem coleta para o IPCA.

Cenarios possiveis:

Cenario

Desinflagao gradual e
acomodagido monetaria

Persisténcia inflacionaria

Crise externa ou fuga de
capitais

Suposicao / gatilho

Choques externos positivos
(commodities, recuperagao
global) + estabilidade cambial

Pressdo nos pregos de
alimentos/energia; reajustes de
custo; cambio volatil

Contracao global forte, aversao
arisco, elevacgao de prémios de
risco Brasil

Impacto para Brasil

Selic comega a cair rumo a 13
%-12 %; inflagdo converge para
tolerancia; crescimento
recrudesce

Manutencgao ou até novo aperto
monetario; juros longos
elevados; risco de estagflagao

Presséao sobre cambio,
elevacdo de spreads, aperto
fiscal e monetario drastico
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Riscos especificos

Fiscal: contingenciamento sem ajuste estrutural gera desconfianca.

Expectativas: se inflacdo esperada perder ancoragem, inflagdo “de segunda ordem” (salarios,
contratos) ganha forca.

Choques climaticos: seca ou excesso de chuvas impactam produgao agricola, energia (hidrica) e
cambio.

Volatilidade cambial por choques externos ou fuga de capitais.

Volatilidades e risco de eleicbes presidenciais pendendo de lado a lado
Oportunidades estruturais

Reforma tributaria e administrativa (se aprovada) pode melhorar o ambiente de investimento.
Potencial em commodities agricolas e minério: Brasil pode se beneficiar se demanda global se
reaquecer.

Setores exportadores tém alavanca cambial favoravel em cenarios de valorizacdo do délar.

Renda fixa
Oportunidades

Juros reais ainda elevados: titulos publicos indexados (IPCA + taxa fixa) oferecem protegdo contra
inflacdo. Idem para Taxas prefixadas.

Curva de juros “plana” ou decrescente: refor¢ga ganhos nos vencimentos longos com redugao de taxas.
Diversificacao incluindo titulos internacionais (em délar) para capturar divergéncia monetaria.

Estratégias hibridas: parte fixa, parte indexada.

Riscos

Corte de juros antecipado: pode reduzir taxas futuras (mas esse risco € moderado).
Inflagao persistente acima do esperado: erosao de ganhos reais.
Risco de crédito: papéis de emissores privados podem sofrer; risco de inadimpléncias persistir.

Risco de liquidez: especialmente para titulos de prazos longos em cenarios estressados.
Renda variavel (a¢des, fundos de agbes)

Oportunidades
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Acdes exportadoras / ligadas a commodities tém vantagem em cenario global favoravel ou cambio
pressionado.

Valuation descontado em muitos setores brasileiros: possibilidade de valorizagédo (upside) forte se
ambiente macro melhorar.

Empresas com receitas em délar ou com capacidade de repassar inflagdo tendem a resistir melhor.
Energia Elétrica, Consumo, Saneamento, Estradas.

Crescimento de setores de tecnologia, energia renovavel, infraestrutura podem se destacar.

Riscos

Volatilidade elevada: em momentos de recessao ou choque externo, saidas abruptas de capital.
Margens comprimidas por custos de insumos/inflacionarios.
Exposi¢do cambial: dividas em ddlar ou insumos importados elevam risco.

Apreciagao/perda de confianga no governo, politica econémica e fiscal instaveis.

Imodveis / mercado imobiliario
Oportunidades

Em cenarios de juros mais baixos (nos paises desenvolvidos ou mercados emergentes selecionados,
como o Brasil), imoéveis como protegao contra inflagdo ganham interesse.

Setores nicho (logistica, galpbes, data centers, imoveis industriais, hotéis) podem oferecer retorno
superiores as metas atuariais.

LocalizagBes valorizadas em cidades brasileiras podem segurar valor real.

Iméveis com receita em délar (turismo, destinos premium) podem capturar cambio favoravel.

Riscos

Altos juros limitam crédito imobiliario, encarecem financiamento e reduzem demanda.
Custo de construgéo elevado (materiais, méo de obra) atrapalha novas obras e margens.
Risco de vacancia e inadimpléncia, especialmente em mercados menos liquidos.

Ajustes regulatorios ou tributarios locais que afetem aluguéis ou imposto sobre propriedade.

Cenario base mais provavel

Inflagdo global continua caindo, mas de forma lenta; cortes de juros graduais nos EUA/Europa, com Brasil
um passo atras. No Brasil, inflagdo convergindo lentamente, Selic mantida em patamar elevado (15%)

por mais tempo, com inicio de descompressao em micro movimentos (0,25 pontos) em 2026.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

Nesse cenario

» Renda fixa brasileira indexada (principalmente IPCA + taxa fixa) sera uma opc¢ao de boa protegao real
e fluxo previsivel.

» Renda variavel: aproveitar oportunidades setoriais (commodities, exportadores, infraestrutura) com
exposicao controlada.

» Imobveis: mais seletivo — priorizar nichos resilientes e/ou com receita dolarizada.

Tatica sugerida

» Manter caixa confortavel para aproveitar oscilagbes e correlagbes negativas (rebalanceamentos).

« Uso de hedge cambial parcial para exposi¢cdes internacionais.

» Escalonar prazos em renda fixa para capturar curvas de juros favoraveis, pré e pés-fixada.

» No portfélio de acgdes, limitar exposi¢cao direcional, aplicar (stop loss) e diversificar geografias —
mercado local e globais.

» Imoveis: foco em localizacgao, liquidez e balangco de custos/receitas (evitar projetos de alavancagem

excessiva).

2.2.1.5 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2025 2026 2028
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Fonte: Resumo do Relatério Focus de 07/11/2025 (Banco Central)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDIGAO DE LIQUIDEZ

O NITEROI PREV, em 31/10/2025, tinha em sua carteira de investimentos R$ 2.380.779.426,83
investidos em ativos e R$ 556.536,83 em disponibilidades financeiras, totalizando um montante de R$

2.381.335.963,66. A parte de investimentos esta distribuida dessa forma pelos ativos da Resolugao
4963/21:
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

Artigos

7° l.a-Tiwlos TN SELIC

7% 1 b-Fl 100% Titulos T

7% Il a - FI Referenciados RE

Investimentos
$ 2.3B0.779.426,83

Disponibilidades Financeiras
S 55653683

Taotal Carteira
S 238133596366

Governanga (Pro Gestdo)
5 NIVELZ 02/09/2028

¢ @ o 0

7% b- Fundos de RF - Crédito Privado
871 - Fundos de AgBes

10° | - Fundos Multimercados

P @ @

112 - Fundos Imobilidrios

Limite (%) Lhilizado

10000%  4486% 1.067.916.716,81
100,00% iﬁ,éﬂ% 395.171.027 81
70,00%  2B23% 672.203.43822
1000%  473% 112.701.494,28
40,00% 3,52% 83.855.564 69
1000%  7,30% 30.919.503,79
1000%  D76% 18.011.681,23

55..‘i4*x.
B3,40%
177%
527%
36,48%
B,70%

g,24%

Livre

1.312:862.710,02

1.985.608.399,02

994 342.160,56

T125.376.448 40

B68.456.206,04

207.158.438,89

220.066.26145

A divisao por intervalo de liquidez, considerando os investimentos e disponibilidade financeira, pode ser

observada na tabela abaixo:

Liquidez - 31/10/2025

%

Disponibilidade Valor
@ aépsa0 009.548.047.95
® mep+imo 73.504.156,02
® epizen 136.916.616.01
@ a0 BS5.438.745.64
@ atéps1800 167.183.322.29
@ aépe3600 210.555.991,94
@ icimaD+3600 690.177.126.11
@ indeterminado 12.011.681.23

41497

3,09

373

359

T.02

8,894

28,98

0,76
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O objetivo principal da gestao dos investimentos é atingir a meta de rentabilidade definida, maximizando
a relacgao risco e retorno da carteira de investimentos, observando os principios de segurancga, solvéncia,

liquidez, motivagao, adequacao a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1467/22, no que se refere aos parametros de
rentabilidade, devera a gestdo definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, buscar a
compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base cenarios
macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais com as projecdes das receitas e despesas futuras do
NITEROI PREYV e observar a necessidade de busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial do

regime.

Considerando, portanto, o cenario econémico projetado, a alocacado atual dos recursos, os prazos,
montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras do NITEROI PREV e as opcbes de
investimentos previstas na Resolugcdo 4963/21, ajustadas para o nivel || do Programa Pré-Gestao, a
decisado de alocacdo dos recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na tabela a
seguir, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, incorrendo em

nivel de risco compativel na gestdo dos investimentos.

O processo da selecao dos ativos, que serdo mantidos ou incluidos na carteira do NITEROI PREV, esta

resumido abaixo:
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

O processo de selecdo de novos ativos
e fundos de investimentos obedecera,
regularmente, 0s seguintes passos:

g . = B
Recebimento de vista ou proposta
de aplicacao de recursos por
profissionais do mercado

1

Proposta interessa? Solicite
analise da Consultoria
de Investimentos

J

Apreciacdo da analise
conforme estabelecido:
L pelo Comité / Diretoria / Conselho

1

Deliberacao da opgao
de investimentos

1

Aplicacdo de recursos
financeiros previdenciarios

1

Monitoramento,
rebalanceamentos e revisdes

N

N

N/

Na tabela de alocagdo a seguir a coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de
aplicagao mais assertivos, considerando o cenario projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite
inferior” e “limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudancgas

que o cenario econdmico e de investimentos vivenciam.
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Resol 4.963 " Politica de Investimentos para o ano de 2026
solugéo 4. ajustada
¢ ) Lim Inf Estratégia Lim Sup Lim Individual
Descrigdo do Ativo Art Carteira Alvo Ativo Bloco RPPS Fundo
Titulos Publicos de Emiss&o do Tesouro Nacional - SELIC 7la 44,86% 0,00% 60,00% 100% NA
Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC 71b 16,60% 0,00% 2,00% 100% 100%
100%
Fundo/Classe de investimento em indices de Mercado (ETF) - o o o o
100% Titulos Publicos 7lc 0,00% 0,00% 100% 100%
Operagdes Compromissadas - 100% Titulos Plblicos SELIC 71 0,00% 0,00% 5% NA
% Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Geral 7lla 28,23% 0,00% 12,00% 70% 20% 15%
< - - — 70%
% Fundo/Classe de |nvestln::rt]zaer’?i)l(nadlces de mercado (ETF) - 71b 0.00% 1,00% 70% 20% 15%
[

Ativos de Renda Fixa Emitidos por Instituigdes Financeiras 7V 0,00% 1,00% 20% NA
Fundo/Classe de Invesstlljn;rlzzseemsz:;tros Creditérios (FIDC) - 7Va 0,00% 1,00% 10% 20% 5%
Fundo/Classe de Investimento em Renda fixa - Crédito Privado 7V b 4,73% 0,00% 5,00% 10% 25% 20% 5%
Fundo/Classe de Investimento em Debéntures de Infraestrutura 7Vc 0,00% 1,00% 10% 20% 5%

< z Fundo/Classe de Investimento em Agdes 81 3,52% 0,00% 4,00% 40% 20% 15%
o>
E E Fundo/Classe de investimento em indices de Mercado (ETF) 8l 0,00% 1,00% 40% 20% 15%
£ g
> Fundo/Classe de Investimento em BDR-Acdes 8l 0,00% 1,00% 10% 20% 15%
- Fundo/Classe de Investimento Multimercado FIM 101 1,30% 0,00% 2,00% 10% 40% 20% 15%
.
n 2
'-|>1 E Fundo/Classe de Investimento em Participagdes 101 0,00% 4,00% 5% 15% 20% 15%
ZzZ0n
=uw
Fundo/Classe de Investimento em Agdes - Mercado de Acesso 1011 0,00% 0,00% 5% 20% 15%
T Fundo/Classe de Investimento Imobiliario (FIl) 11 0,76% 0,00% 1,00% 10% 20% 15%
E ; Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Divida Externa 91 0,00% 0,00% 10% 20% 15%
10%
Pn|
= Fundo/Classe de Investimento em Ativos no Exterior 9l 0,00% 2,00% 10% 20% 15%
8 Empréstimos Consignados 12 0,00% 2,00% 10% NA
Total 100,0% 100,00%

A Diretoria de Investimentos e o Gestor de Recursos do NITEROI PREV, ficam autorizados a investir ou
resgatar o montante equivalente a, até 10% do valor do PL contabilizado no fechamento do més

imediatamente anterior a proposi¢ao de utilizagdo dessa algada, nas seguintes condi¢des:

Aplicagbes para aumento de posicao em fundos ja presentes e aprovados na carteira do RPPS,
respeitados os limites desta Politica de Investimentos;

Resgate de investimentos em cenarios de estresse de mercado, de forma a proteger o Patriménio do
RPPS;

Oportunidades de investimentos que se apresentem seguros e rentaveis em curtas janelas temporais.

Os investimentos objeto da autorizagdo em comento devem ser submetidos a apreciagcao do Comité de

Investimentos na reuniao subsequente a realizagao das operacdes financeiras em questao.
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No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e selecdo de ativos, devera ser
considerada a adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposi¢ao a riscos

do NITEROI PREYV, e analise da solidez, porte e experiéncia das instituicbes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o NITEROI PREV utiliza-se de procedimento
de credenciamento definido em legislacao, detalhando os documentos necessarios, assim como o passo
a passo do processo. O procedimento segue levando em consideragao os critérios listados na Segao I
do Capitulo VI da Portaria 1.467/22.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicdes deverao
estar relacionados a boa qualidade de gestao, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia
de atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administragcdo, a exposi¢cao a risco
reputacional, ao padrio ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e
a outros destinados a mitigacao de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca, protecéo e

prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela unidade

gestora, no momento do credenciamento de uma instituigao:

| - registro ou autorizagéo na forma do § 1° e inexisténcia de suspenséo ou inabilitagdo pela CVM, pelo
Banco Central do Brasil ou por outro 6rgdo competente. O préprio registro ou autorizagéo serve como
documento que respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgdo competente, indicando se ha algum

ponto de observancia ou suspensio da instituigao;

Il - observancia de elevado padrao ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricdbes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros érgaos
competentes, desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a esse item é feito através da
consulta ao site da CVM e BACEN, constando os processos fisicos e eletrbnicos vinculados a instituigao

e/ou aos responsaveis pela equipe de gestao;

Il - analise do histérico de sua atuagao e de seus principais controladores. O documento que respalda

este item e os proximos dois itens € o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestao de ativos

de terceiros; e
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V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como quanto a

qualificacdo do corpo técnico e segregacgao de atividades.

A selegao dos ativos levara em consideracéo o cenario econémico, a estratégia de alocacao proposta no
item acima, assim como nos objetivos a serem alcancados na gestdo dos investimentos. Os ativos
selecionados deverao, por obrigacao da norma e desta Politica, ser vinculados a instituicao previamente

credenciada junto ao RPPS.

A Portaria 1467/22, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa
de desconto para apuracédo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicbes do RPPS sera
equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ

seja 0 mais préximo a duragao do passivo do RPPS”.

“§ 2° A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagao atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duragao do passivo calculada na avaliacao atuarial

com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracgao o disposto no art. 4° da Sec¢ao |l do Anexo VIl da Portaria, em
que poderao ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada
nas avaliagdes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagao tiverem

sido alcancados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Entre 2020 e 2024, o NITEROI PREV atingiu a meta atuarial em um exercicio, tendo, portanto, a
possibilidade de acrescer 0,15% a taxa de juros parametro para compor a meta atuarial. No entanto,
considerando a elevagao da taxa de juros parametro de 5,01% para 5,56% entre o ano anterior e este

ano, conforme a Portaria MPS n° 2.010/2025, optou-se pelo nao acréscimo do referido percentual.

Ano Rentabilidade Meta Atuarial Desempenho em
relagdao a meta

2020 4,90% 11,76% Abaixo da meta
2021 0,77% 16,10% Abaixo da meta
2022 10,74% 11,09% Abaixo da meta
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2023 12,13% 9,95% Acima da meta

2024 9,48% 10,19% Abaixo da meta

Desta forma, considerando a atualizagdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n° 2.010/2025 e a duracéo do
passivo do Fundo Previdenciario de 20,53 anos, calculada na Avaliagao Atuarial de 2025 (data-base
2024), encontramos o valor de 5,56% a.a., meta atuarial que devera ser perseguida pelo NITEROI PREV
em 2026.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobrigagédo de
uma mesma pessoa juridica serao definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem
aportes de RPPS, desde que respeitando o estabelecido na legislagao de, no maximo, 20%. Seguindo o
previsto na Resolucdo, para os ativos mobiliarios investidos pelos fundos de investimento na carteira do
RPPS, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobiliarios ou os respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagao

efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

O art. 143 da Portaria 1.467/22, traz a seguinte redacéo:

“Deveréao ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o
registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e
fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as

normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes da carteira do NITEROI PREV poderao ser classificados nas seguintes

categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIlII, da Portaria 1.467/22:
| - Disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou
Il - Mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagao ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos
com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisi¢ao.

Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.
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Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja
intencdo e capacidade financeira do NITEROI PREV de manté-los em carteira até o vencimento. Podera
ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de

ativos disponiveis para negociacao, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIl da Portaria 1467/22.

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser marcados
a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissao de Valores Mobiliarios e pela
ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos ativos do NITEROI PREV

sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de apregcamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverao ser contabilizados pelos seus custos de

aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

| - Demonstracdo da capacidade financeira do NITEROI PREV de manté-los em carteira até o

vencimento;

Il - Demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los até o

vencimento;
[Il - Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacoes presentes e futuras do NITEROI PREV;
IV - Classificagao contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacao; e

V - Obrigatoriedade de divulgacédo das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos
resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipétese de alteragao da forma

de precificacado dos ativos.

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilacao no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decorrentes
da variacao de parametros de mercado, como cotagdes de cambio, agdes, commodities, taxas de juros e

indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O NITEROI PREYV utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk e Volatilidade para controle de Risco

de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatérios periddicos da carteira de investimentos.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo n3o
cumprimento das obrigac¢des financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado titulo, ou seja, o

nao atendimento ao prazo ou as condi¢des negociadas e contratadas.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 7° da Resolugédo 4963/21, que trata das aplicacbes em
renda fixa, “os responsaveis pela gestdo do NITEROI PREV deveréo certificar-se de que os direitos, titulos
e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os

respectivos emissores sao considerados de baixo risco de crédito.”

A classificacdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia. Para os investimentos que assim a legislagéo
exige, somente serdo aceitos aqueles considerados como Grau de Investimento, conforme a tabela
abaixo.

Classificagdes das agéncias de risco

Fitch Ratings Standard & Poor's Moody's

A Grau de
investimento

com qualidade alta
e baixo risco

BBB+ Baa Grau de
BBE BBI Baa? investimento,
BEB Baa qualidade média

ria de

Risco alto de
inadimpléncia e
baixo interesse

N

Gl com br Fonte: Fitch Ratings; Standard & Poor’s; Moody's

No que tange a aplicacgao feita diretamente pelo NITEROI PREV, no artigo 7°, Inciso |, alinea “a” refere-
se a titulos de emissado do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia
(Selic). Uma vez que esses sao tidos como os ativos de menor risco de crédito da economia brasileira, a

analise quanto a classificagao de risco desse ativo ndo se faz necessaria.
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Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo NITEROI PREV, enquadrado no artigo 7°,
Inciso IV prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emisséo
com obrigag&o ou coobrigagao de instituigdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, que atendam as condic¢des previstas no inciso | do § 2° do art. 21”. Fica estabelecido
que para cada instituicdo bancaria emissora o maximo de concentracao de investimentos direto é

equivalente a, no maximo, 5% do patrimdnio do NITEROI PREV.

O inciso | do § 2° do art. 21 por sua vez, indica “o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e

comité de riscos, nos termos da regulamentacao do Conselho Monetario Nacional”.

Para facilitar o entendimento sobre quem s&o as instituicdes que atendem aos requisitos indicados acima,
a Secretaria de Regimes Proprios e Complementar (SRPC) criou uma “lista exaustiva”, contendo todas
as instituicdes do mercado que atendem os requisitos e encontram-se aptas para venderem ativos ou
atuarem como pelo menos um dos prestadores de servigos essenciais para fundos de investimentos,

conforme Resolugdo CVM - 175.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar
determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar
potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar

pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/22/2021, “A aplicagao dos recursos do NITEROI PREV
devera observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de
pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obriga¢des financeiras e atuariais do regime,

presentes e futuras.”

A analise de condicdo de liquidez da carteira do NITEROI PREV ¢ realizada todos os meses, tomando
como base a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis
adequacgdes dos prazos as obrigacdes do regime devem considerar ndo so6 a parte dos ativos do regime,

mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagéo que apresente
prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas de
fundos de investimento, devera ser precedida de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando

a compatibilidade prevista no caput.
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RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do NITEROI PREV para com seus segurados
e seu funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliacbes atuariais e realizagao de
estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestdo dos
investimentos, o NITEROI PREV buscara retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo

assim, a solvéncia do NITEROI PREV no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicdes, mercados ou
governos que possa gerar colapso ou reacdo em cadeia impactando o sistema financeiro ou mesmo a

economia de forma mais ampla e profunda.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria, Diretoria Executiva e
Comité de Investimentos que monitoram informacgdes acerca do cenario corrente e perspectivas de forma

a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas econdmicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada,
composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa correlacao, ou
seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cenarios, como bolsa e ddlar. No caso do Risco
Sistémico, o potencial de mitigacao de risco a partir da diversificagao é limitado, uma vez que este risco

pode ser entendido como aquele que, impacta os ativos e mercados.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando um adequado asset allocation e acompanhamentos
perioddicos nas condigdes de mercado, no intuito de antecipar cenarios de queda e adotar uma estratégia

defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de manchar
ou danificar a percepcao do NITEROI PREYV perante a midia, o publico, os colaboradores e o mercado
como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante vigilancia das operagdes internas, por

parte dos 6rgéos de controle interno do NITEROI PREV.

Os odrgaos de controle, em suas reunides periddicas, poderdao debater e registrar em ata os assuntos
abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, o NITEROI PREV devera

emitir relatérios, em mesmo periodo e apresenta-lo aos 6rgaos de controle interno, contendo, no minimo:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao dos recursos do NITEROI

PREV as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para

seu saneamento, quando for o caso; e
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lll - analise de manifestagao dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificagbes anteriores, bem como andlise das medidas efetivamente adotadas para

sana-las.

As conclusbes, recomendacoes, analises e manifestacoes levantada deverao ser levadas em tempo habil

ao conhecimento das hierarquias superiores.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou improprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de aplicagdes

mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias apontadas.”

O NITEROI PREYV ira acompanhar os objetivos tragcados na gestdo dos ativos e os critérios como
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicagbes dos recursos do
regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, de forma mensal, por meio de relatério mensal da

carteira de investimentos que contemplara:

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o
retorno esperado, o desvio padrao dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica
supondo uma distribuicado normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais
arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com

95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagao do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade
alta representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio.
Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em X% do retorno diario médio dos

ultimos 12 meses.

Os relatérios mensais da carteira de investimentos, disponibilizados no sistema da Consultoria, proverao

as informagdes necessarias para o acompanhamento e controle, tanto do Risco de Mercado, como do(a):

Risco de Desenquadramento com a Resolugdao CMN 4963/21 de forma a comprovar compatibilidade

dos investimentos com os critérios e limites expostos na Resolugdo CMN n° 4963/21/2021.

Aderéncia a Politica de Investimentos de forma a comprovar a aderéncia dos investimentos com todos
os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4 (Estratégia de

alocacao).
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Aderéncia aos Benchmarks de forma a comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos
investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos apresentam

resultados discrepantes em relagdo ao mercado, bem como em relagao a sua referéncia.

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida
para o ano, informada no item 2.4. e 0 acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal

através da consolidagéo da carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliacdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que buscara a
otimizagao da relagao risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do NITEROI PREV e os

objetivos tragados pela gestao, indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco como
Volatilidade e VaR dos ativos de forma individual, bem como da carteira do NITEROI PREV como um
todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos individualmente e da carteira

consolidada com o mercado, com 0s seus respectivos benchmarks, com a Resolugcédo e com esta Politica.

Todos os aspectos de acompanhamento dos investimentos terdo amplo apoio do sistema de gestao dos

investimentos disponibilizado e detalhado no contrato com a Consultoria.

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se refere
a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n° 4963/21 e nesta Politica de

Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao Comité de
Investimentos que convocara reunido extraordinaria no mais breve espago de tempo para que tais

distorgbes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que, na carteira do NITEROI PREV haja algum ativo
investido com excessiva exposigao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser formalizada
a Diretoria Executiva uma solicitacdo para que esta proceda imediatamente com o pedido de explicacdes,

possiveis providéncias ou resgate.
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Se houver prazo de caréncia, conversido de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos recursos,
devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral, detalhando a situacéo
com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido investimento e apresenta-lo aos 6rgaos de

controle interno e externo, conforme determina o inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1467/22.

O acompanhamento de eventuais aplicagbes sera realizado por meio de comunicagao continua entre a
Diretoria e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas, com voto, as assembleias
de cotistas convocadas pela administracdo do fundo ou emissor, fatos relevantes, comunicados dos
cotistas, dentre outros documentos oficiais e sera dada ciéncia as hierarquias do Ente e aos membros do
Comité de Investimentos, para que haja uma maior governancga e transparéncia sobre o processo de

desinvestimento dos fundos.

As contingéncias na execucdo da politica de investimentos do NITEROI PREV sado os eventos
inesperados que comprometem a aderéncia, a seguranga ou o desempenho da carteira, exigindo acdes

corretivas ou preventivas.

Abaixo segue tabela com fatos que, em caso de perspectiva ou ocorréncia, devem ter acdes de

contingéncias:

Tipo de||Descricdo do Evento Impacto Potencial Acoes Corretivas /|Responsavel
Contingéncia |/ Situacao de Risco P Mitigadoras pela Acao
o Rebalanceamento da
. Desvalorizagéo de . o a
Oscilagbes abruptas||,, carteira, reavaliagao de||Comité de
. titulos e fundos, perda . .
nas taxas de juros, . cenarios macro,|[Investimentos e
1. Mercado . de rentabilidade e o . .
cambio ou pregos de realizacao de consultas||Consultoria de
. descasamento de S . .
ativos. . e priorizagao de ativos|/Investimentos.
duration. .
liquidos.
Necessidade de b
(ECUrSOS ara Utilizacdo de reserva
P Falta de caixa,|de liquidez, venda
pagamento de . . Gestor
- - descumprimento  de|jprogramada de ativos||_. :
2. Liquidez beneficios ou : Lo - _||[Financeiro  do
o compromissos liquidos, readequagao
obrigagdes antes do . "y . RPPS.
ra70 de resaate dos previdenciarios. do fluxo de caixa e
br g revisdo do ALM.
ativos.
Falhas humanas, de Perd p . Revisdo de processos, Direc
3. Operacional [sistemas ou  def - oo INANCEINAS,| 4 ipla conferéncia de~ o vo0
. divergéncias de .. __._||/Administrativa e
controles internos ordens, auditoria
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Tipo de||Descricdo do Evento
Contingéncia |/ Situacao de Risco

Acdoes Corretivas /|Responsavel

Impacto Potencial Mitigadoras pela Acdo

nas aplicagdes ou|posicdo, atrasos emj|interna e plano de|/Contabilidade do

registros. decisbes. continuidade RPPS.
operacional.
Atualizacdo imediata||Diretor e

Alteragdo normativa||Desenquadramento de da politica, consulta &|Consultoria  de

4. Legal /|jou descumprimento|jativos, sangbes ou SRS .
. . assessoria juridica el/lnvestimentos e
Regulatéria das regras da CMN,|nulidade de ~ .
. readequacao das||Assessoria
SPREV ou TCE. aplicagbes. o L
aplicacodes. Juridica.
Reforgo da

Falhas naj .. .
Risco de decisbes||governanca, atas de

~ governanga, . - . _||Presidente  do
5. Gestao . ...|/lnadequadas e perda||decisdo, segregagao A
auséncia de comité - Comité e Gestor
Governanga . . . __||de controle||de funcdes e .
ativo ou decisbes|. ... . N Responsavel.
. institucional. capacitacao dos
sem parecer técnico. n
membros do comité.
Alteragdes no perfil Descumprimento  da Revisdo da politica e
6. Atuarial /|do passivo P . ||dos limites de||Atuario e Comité
. meta atuarial, -
Fluxo (aposentadorias, . alocagédo, estudo ALM|de
necessidade de

Previdenciario |reavaliacdo atuarial,
queda de receitas).

e ajuste do portfélio|Investimentos.

liquidez adicional. )
conforme o novo perfil.

Divulgacéo tempestiva

Investimentos Risco reputacional, , . Diretoria
D , o de relatérios, notas .
7. Imagem /|questionaveis, ma|perda de credibilidade técnicas o Executiva e
Transparéncia |[comunicagao ou|junto aos segurados e . Comunicagao do
L . comunicagao
atrasos em relatérios.||6rgaos de controle. RPPS.

institucional clara.

Havendo a ocorréncia de um dos tipos de contingéncias acima, ou outra ndo listada, € obrigatoria a
definicdo, na forma do § 2° do art. 86, das responsabilidades de todos os agentes que participem do
processo de analise, avaliagdo, gerenciamento e decisdo sobre a aplicagado dos recursos, e, sempre que
possivel, com a segregacdo das atividades da diretoria executiva, ou érgdo com estrutura equivalente,

dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos.

Nossa politica de investimentos, em alinhamento com o artigo 153 da Portaria MTP 1467/22,
observaremos em nossas aplicagdes que, mesmo nao descumprindo os limites, requisitos e vedagdes

previstos em Resolu¢cao do CMN, n&o observaram os principios nela estabelecidos, realizadas em ativos
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ou em fundos de investimento que apresentem notdrios problemas de iliquidez em suas carteiras ou com
problemas de qualidade de gestdo, de ambiente de controle interno, de histérico e experiéncia de atuagéo

e conduta de seus administradores e gestores.

A provisdo para perdas em investimentos é uma pratica contabil que visa estimar e registrar as perdas
esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, como
desvalorizacio de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A
provisdo para perdas é uma medida preventiva que, caso seja necessario, devera ser adotada pelo
NITEROI PREV para evitar surpresas negativas no futuro e garantir a adequada avaliacdo de seus

investimentos.

Para tanto, sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisao de perda contabil. O VaR é
uma medida estatistica que indicara, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do NITEROI PREV

em um ano, com intervalo de confianga de 95%.

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e processos robustos para o
resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situagdes em que a cota na data do
resgate corresponde a um valor menor do que o inicialmente investido. Este documento visa assegurar a
conformidade com as normativas vigentes, promover a transparéncia e garantir a prudéncia na gestao
dos recursos do NITEROI PREV.

Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando houver
prejuizo, devera ser fundamentada em estudos técnicos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de

manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

Estratégia de alocagéo de ativos: revisar a composigao da carteira de investimentos e verificar se a
manutencéo das cotas € consistente com a estratégia de diversificacado e os objetivos do NITEROI
PREV.

Horizonte temporal do investimento: avaliar o periodo previsto para a recuperacdo dos ativos e
comparar com o horizonte temporal dos compromissos do NITEROI PREV.

Perspectiva de recuperacdo do mercado: analisar cenarios econdmicos e financeiros que possam
indicar a recuperagao dos ativos no curto, médio e longo prazo.

Objetivos de curto e longo prazos do NITEROI PREV: considerar as metas financeiras e atuariais

estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.
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O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir 0s seguintes passos:

Elaboracédo de Estudos Técnicos: devera ser solicitado a Consultoria estudos técnicos detalhados
que justifiquem a decisao de resgate. Estes estudos serao debatidos pelos membros do Comité de
Investimentos com ou sem a participacdo de um representante da Consultoria e serao realizadas as
deliberagdes necessarias.

Documentacao e Aprovacgao: todos os estudos e analises devem ser documentados e anexados a ata
do Comité de Investimentos do NITEROI PREV. A decisdo de resgate deve ser aprovada por este

6rgao, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n® 296/2023/MPS, a decisao de resgate em carteiras diversificadas deve ser
guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos
busca ser dinamica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades
especificas do regime. A implementagdo de um processo decisério estruturado e bem documentado,
embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para assegurar a transparéncia, a conformidade
normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos previdenciarios. A flexibilidade para realizar resgates
permite uma alocagao dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores

retornos, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do NITEROI PREV.

Com a possibilidade da concessdo e administracdo de empréstimo consignado aos segurados em
atividade, aposentados e pensionistas (“tomadores”) por parte do RPPS, se faz necessario o
estabelecimento das politicas, condigbes, diretrizes, controles e a gestdo dos processos, desde a

concessao, administracéo, operacionalizagao e cobranga.

O empréstimo concedido aos tomadores, € considerado uma aplicagao financeira, conforme determina a
Resolugdo CMN n° 4.963/2021. O objetivo principal da implementagdo do empréstimo consignado no
RPPS é maximizar a rentabilidade do patrimdnio do fundo previdenciario, e acelerar a cobertura do déficit

atuarial.

Os parametros de rentabilidade perseguidos pela carteira de empréstimos consignados buscarao manter
o equilibrio econdmico-financeiro da carteira e ser superior a meta atuarial do RPPS utilizada na avaliagao

atuarial vigente, tendo em vista a necessidade de busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial.
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Os Tomadores do empréstimo consignado sdo os servidores efetivos ativos, aposentados e os
pensionistas vinculados ao RPPS. A concessdo de empréstimos aos servidores efetivos ativos,
aposentados e pensionistas do RPPS estara sempre sujeita a classificagdo da capacidade de pagamento

(CAPAG) do municipio junto a Secretaria do Tesouro Nacional (STN).

N&o poderdo contratar operag¢des de empréstimos os tomadores que, no momento da solicitagdo, estejam

enquadrados em quaisquer das hipéteses a seguir:

a. nao tenham disponibilidade de margem consignavel para a contratagao;
que tenham causado inadimpléncia em relacdo a empréstimos consignados anteriormente
tomados perante o RPPS;

c. tenha cessado o beneficio.

A carteira de empréstimo consignado do NITEROI PREV, sera de até 10% (dez por cento) do patriménio,
por conta de o Instituto possuir o segundo nivel de governanga previsto no § 7° do art. 7° da Resolugao
CMN n.° 4.963 de 25 de novembro de 2021.

A base de calculo para incidéncia dos percentuais de que trata o paragrafo anterior é a estabelecida pela
Resolugdo CMN n.° 4.963 de 25 de novembro de 2021 e sera aferida mensalmente. A concessao de
empréstimos sera automaticamente suspensa quando o saldo da carteira de investimentos em

empréstimos atingir o percentual de alocagdo maximo estipulado nesta politica.

Devera ser dada publicidade ao valor da carteira autorizado pela politica de investimentos que ainda
esteja disponivel para as concessdes e dos critérios estabelecidos para acesso dos interessados aos

recursos restantes.

Os empréstimos consignados e de renegociagao devem considerar o prazo maximo de amortizagao
equivalente a 96 (noventa e seis) parcelas, observando-se ainda os critérios e faixas etarias a seguir:

| - Até 67 (sessenta e sete) anos - 96 (noventa e seis) parcelas;

Il - Até 68 (sessenta e nove) anos - 84 (oitenta e quatro) parcelas;
Il - Até 69 (sessenta e nove) anos - 72 (setenta e duas) parcelas;
IV - Até 70 (setenta) anos - 60 (sessenta) parcelas;
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V - Até 71 (setenta e um) anos - 48 (quarenta e oito) parcelas;

VI - Até 72 (setenta e dois) anos - 36 (trinta e seis) parcelas;

VII - Até 73 (setenta e trés) anos - 24 (vinte e quatro) parcelas;

VIII - Até 74 (setenta e quatro) anos — no maximo 12 (doze) parcelas;

Para tomadores que completarem 74 anos dentro do prazo contratual, o nimero de parcelas sera limitado
aos meses restantes até completarem 74 anos e 11 meses de idade.

E vedada a concessdo de empréstimos consignados a tomadores que, na data da solicitagdo, possuam
idade superior a 74 (setenta e quatro) anos, 11 (onze) meses. No caso de pensionista temporario, o
numero total de parcelas do empréstimo nao podera exceder o prazo maximo de concessao do beneficio,
combinado com os critérios e faixas etarias descritas acima.

As prestacdes do empréstimo concedidos serdo calculadas mediante aplicacao de:

a. Meta de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo,
devidamente informada nesta Politica de Investimentos;

b. indice de Atualizagdo Monetaria (IPCA-IBGE) para corrigir o valor emprestado,

c. Taxa de Administracao; e

d. Taxa do Fundo Garantidor/Seguro prestamista para cobertura dos riscos de empréstimo.

A Taxa de Administragao sera destinada a cobertura dos custos com a administracdo da carteira de
empréstimos, que deverdo suportar todos os custos operacionais e de gestdo necessarios para as

atividades de atendimento, analise, concessao, acompanhamento e controle.

A constituicdo dos fundos garantidores ou de oscilagdo de riscos destinam-se ao provisionamento dos
recursos para fazer frente as despesas geradas pelo acontecimento dos eventos estimados, dando
cobertura financeira aos eventos a que se destinam, mediante a quitagao do saldo devedor vincendo em

caso de ocorréncia dos eventos estimados.

As recuperacoes de crédito decorrentes de agdes judiciais e extrajudiciais de cobranga também ensejarao
a recomposi¢ao do Fundo Garantidor. A contratacdo de seguros visa garantir o recebimento do saldo
devedor do tomador em caso de ocorréncia de morte, exoneragdo, demissao, cessagao ou cassagao do
beneficio, seja por decisdao administrativa ou judicial e que possam levar a inadimpléncia em face das

obrigag¢des contratualmente assumidas com o RPPS.
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Apébs a efetivagdo da concessdo do empréstimo, os encargos incidentes sobre a operagdo ndo serao
objeto de restituicdo. Entretanto, nos casos de quitacdo antecipada do contrato sera apurada a redugéo

dos juros incidentes sobre a concesséao.

A parcela mensal do empréstimo consignado nao podera ser superior a margem consignavel do Tomador,

definida pelas disposi¢des legais vigentes e suas possiveis alteragdes.

Os empréstimos serao concedidos pelo sistema de amortizacéo pré-fixado, para serem descontados em
prestacdes mensais conforme o prazo estabelecido, ressalvando as condi¢des extraordinarias nos casos

de repactuacoes.

A concessao de empréstimo esta condicionada a consignagédo das prestagdes mensais em folha de
pagamento e de beneficios dos tomadores. O empréstimo somente sera concedido por meio da
solicitacdo via plataforma/software de gestdo e administracdo contratado pelo RPPS. O deferimento é
prerrogativa do RPPS, observados os limites determinados nesta Politica de Investimentos e pela

legislac@o para operagdes como contratantes de empréstimos.

Mediante autorizagédo, a liberagdo do empréstimo em conta corrente sera efetuada em até 72 (setenta e
duas) horas do deferimento do pedido de concessao emitida pelo RPPS. Toda concessao de empréstimo
estara condicionada a alocagao de recursos prevista nesta Politica de Investimento, observados os limites
relacionados a margem consignavel e a legislagéo aplicavel aos Regimes Préprio de Previdéncia Social

— RPPS, quanto as diretrizes de aplicagao dos recursos.

Fica a Gestdo do RPPS autorizada editar ato administrativo regulamentando a modalidade de
empréstimos consignados, atendendo as determinacdes da Portaria MTP n.° 1.467 de 02 de junho de

2022 e da Resolugdo CMN 4.963 de 25 de novembro de 2021, e o disposto nesta resolugao.

A Gestdao do RPPS podera, a qualquer tempo, suspender, encerrar ou reabrir as concessdes de
empréstimos, além de alterar prazos, valores minimos e maximos dos contratos, taxas de juros e outros
parametros de custeio que norteiam a administracao e gestdo da carteira de investimentos em
empréstimos, mediante prévia comunicagao aos aposentados e pensionistas, sempre visando o equilibrio

econdmico-financeiro da carteira.
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Os poderes e 6rgaos do municipio deverao disponibilizar o acesso aos sistemas de gestdo das folhas de
pagamento de seus servidores e de eventuais aposentados e pensionistas sobre sua responsabilidade
para fins de operacionalizacido dos empréstimos, a serem concedidos por meio de sistemas a eles

interligados.

O RPPS devera dar publicidade aos potenciais tomadores das taxas, prazos e condigdes de elegibilidade
aos empréstimos. Nao havera a possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos devedores
dos empréstimos contratados junto ao RPPS. As decisdes excepcionais quanto as medidas a serem
adotadas nos casos nao previstos expressamente no regulamento serao apreciadas e deliberadas pela

Presidéncia do RPPS, apds analise preliminar e manifestagdo do conselho deliberativo.

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de deciséo, esta Politica de Investimentos

busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos do NITEROI PREV.

O Art. 148 da Portaria 1467/22 determina que o NITEROI PREV devera disponibilizar aos segurados e

beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data

de sua aprovagao;

Il - as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva

aplicagao ou resgate;

[ll - a composic¢ao da carteira de investimentos do NITEROI PREV, no prazo de até 30 (trinta) dias apos

o encerramento do més;

IV - os procedimentos de seleg¢do das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratagédo

de prestadores de servicgos;

V - as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as aplicagdes
dos recursos do NITEROI PREV;

VI - a relagao das entidades credenciadas para atuar com o NITEROI PREV e respectiva data de

atualizagdo do credenciamento; e

VII - as datas e locais das reunides das hierarquias superiores e do comité de investimentos do NITEROI

PREV e respectivas atas.”
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Além destes, o art. 149 define que o NITEROI PREV devera manter registro, por meio digital, de todos os
documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagado de recursos e daqueles que demonstrem o
cumprimento das normas previstas em resolu¢do do CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo
da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da Aplicacao e Investimento dos Recursos),

conforme descrito no paragrafo Unico do art. 148 da Portaria 1467/22.

Os responsaveis pela elaboracédo e execucdo dessa politica de investimentos, em suas atribuicdes, se
comprometem a considerar fatores ASG (ESG) na selecao de investimentos, promovendo praticas de
investimento responsaveis e sustentaveis avaliando a aderéncia das empresas e fundos de investimento

investidos, aos principios ESG.

Os recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade com a Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n°® 4.963/2021 (e eventuais alteragbes) e as disposi¢cées desta Politica Anual de

Investimentos, nao sendo possivel aos gestores:

Aplicacao dos recursos financeiros do RPPS em titulos publicos que: ndo sejam emitidos pelo
Tesouro Nacional; que nao estejam registrados no SELIC; e titulos emitidos por Estados, Distrito
Federal ou Municipios;

Aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;

Aplicar recursos em cotas de classes ou subclasses de fundos de investimentos dos segmentos
de renda fixa, renda variavel, multimercados, investimentos no exterior, investimentos
estruturados e fundos imobiliarios, cuja atuagdo em mercados de derivativos gere exposi¢cao
superior a uma vez o respectivo patrimdnio liquido;

Realizar diretamente as operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operacdes day-trade);

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundos de investimentos, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou
preste fianga, aceite, aval ou coobrigacao sob qualquer outra forma;

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses fundo de investimento cujo
regulamento ou politica de investimentos admita a aquisicdo de direitos creditorios nao
padronizados;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
que nao os previstos na Resolugao do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021 e eventuais

alteracoes;
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Negociar cotas de classes de fundo de investimento de indice em mercado de balcio;

Aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de fundo de
investimentos destinados exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando nao
atendido os critérios estabelecidos em regulamentacao especifica;

Remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio dos fundos de
investimento, cuja remuneracao deve se dar, exclusivamente, nos termos da regulamentacéo da
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no artigo 12 da
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.963/2021 (empréstimos consignados), se for o
caso;

Aplicar recursos em Certificados de Operacdes Estruturadas (COE);

Aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimentos que invistam em cadeias
produtivas agroindustriais - FIAGRO;

Aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimentos que invistam em criptoativos,
créditos de carbono ou créditos de descarbonizacao - CBIO;

Aplicar direta ou indiretamente em cotas de classes de Fundo de Investimento em Participagdes -
FIP que apliquem em recursos no exterior;

Aplicar recursos em ativos privados emitidos por securitizadoras.

Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

Considerando que os RPPS sado submetidos ao direito publico, ndo cabem interpretacbes
discricionarias que permitam alocag¢des em fundos de investimentos e/ou outras modalidades que
ndo estejam expressamente previstas na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional

n°4.963/2021 e suas eventuais alteragoes.
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A comprovacao da elaboragao da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101 da
Portaria 1467/22, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para o Ministério da Previdéncia Social — MPS. Sua aprovacao pela hierarquia
superior do NITEROI PREYV ficara registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto,

sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1467/22, “Os documentos e bancos de dados que
deram suporte as informacdes de que trata este artigo deverao permanecer a disposi¢cao da SPREV pelo
prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente

de forma digital.”

Novembro, 2025

Comité de Investimentos:

Heitor Pereira Moreira

Presidente da Niteroi Prev

Lucas José Lopes Paz

Diretor de Investimentos da Niterdéi Prev

Marcelo Zander Vaiano

Diretor de Financgas da Niterdi Prev
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Danusa Matta de Sousa Tinoco

Membro indicado da Niterdi Prev

Fabio da Silveira Oliveira Junior

Membro indicado da Niter6i Prev

Luiz Antonio Francisco Vieira

Membro indicado da Niterdi Prev

Anderson Peixoto de Faria

Representante da Controladoria Geral do Municipio — CGM

Caroline Ribeiro de Souza

Representante da Secretaria Municipal de Planejamento e Modernizacédo da Gestdao — SEPLAG
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Conselho Superior de Administragao:

Heitor Pereira Moreira

Presidente da Niteroi Prev

Rubia Cristina Secundino

Representante da SMA

Francisco Miguel Soares

Representante da PGM

Cesar Augusto Barbiero

Representante da SMF

Rubens Carrilho

Representante do Poder Legislativo
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Cassiano Rodrigues

Membro Eleito — Representante dos Servidores Efetivos Ativos

Margareth Freire

Membro Eleito — Representante dos Servidores Efetivos Ativos

Joao Luiz Palmier

Membro Eleito — Representante dos Servidores Inativos e Pensionistas

Vanderlei Pavuna

Membro Eleito — Representante dos Servidores Inativos e Pensionista
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