ATA N° 012/2025
CONSELHO SUPERIOR DE ADMINISTRACAO
REUNIAO ORDINARIA

Aos quatorze dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as nove
horas e trinta minutos, participaram da reunido virtual o Presidente HEITOR PEREIRA
MOREIRA ¢ os seguintes membros do Conselho Superior de Administragdo: RUBIA
CRISTINA SECUNDINO, FRANCISCO MIGUEL SOARES, CESAR AUGUSTO
BARBIERO, RUBENS CARRILHO, CASSIANO RODRIGUES, MARGARETH
FREIRE, JOAO LUIZ PALMIER E VANDERLEI PAVUNA e secretariando, JULIA
WAISSBERG e como participantes, o Diretor de Investimentos, LUCAS PAZ e o Diretor
de Finangas, Marcelo Zander.

Informes Gerais:
1. Eleicoes para Conselho de Administracio e Conselho Fiscal:

O Presidente, Heitor Moreira, iniciou sua fala informando que a eleicdo ocorreu na
semana passada e que o processo eleitoral passou por ajustes, incluindo alteragdes no
edital e adequacdes ao longo de sua execu¢do. Comunicou que os nomes dos candidatos
eleitos serdo divulgados em breve.

2. Imoveis da Niteroi Prev

Em seguida, o Presidente informou que foi realizada a vistoria na Policlinica Almir
Madeira, com o objetivo de subsidiar a definicdo de um valor de aluguel compativel a ser
cobrado da Fundag@o Municipal de Saude e de iniciar as obras necessarias para a melhoria
da infraestrutura do imoével.

Em relagdo ao imovel da antiga agéncia do Banco do Brasil, destinado a futura
sede da Niteroi Prev, o Presidente informou que a vistoria estd agendada para a proxima
terca-feira e que a expectativa ¢ de que o decreto de desapropriacao seja publicado em
breve.

Em seguida, o Presidente passou a palavra para o Diretor de Investimentos, Lucas
Paz, para a apresentacdo do Relatério Mensal da Carteira de Investimentos de
Outubro de 2025 e da Politica Anual de Investimentos de 2026.

3. Relatorio Mensal da Carteira de Investimentos (Outubro/2025)

O Diretor de Investimentos, Lucas Paz, informou que o cenario macroecondmico aponta
para um crescimento do PIB de 2,16% em 2025 e de 1,78% em 2026. Destacou também
que a inflagdao (IPCA) deve encerrar 2025 proxima ao teto da meta, projetada em 4,55%,
e que a Renda Varidvel mantém boas perspectivas, com o Ibovespa acumulando alta
proxima a 25% no ano. Mencionou ainda que o IPCA de outubro registrou 0,09%,
representando desaceleracdo em relacdo a setembro.

Apresentou, na sequéncia, o desempenho consolidado da carteira da Niteroi Prev, que
totalizou R$ 2,380 bilhoes em investimentos, com rendimentos acumulados de R$
229,3 milhées no ano, dos quais R$ 25,5 milhdes apenas em outubro. A rentabilidade
mensal foi de 1,09%, frente 3 meta atuarial de 0,56%, elevando o cumprimento



acumulado da meta de 126% para 131,21%, representando excesso de retorno de 2,60
pontos percentuais (10,93% de rentabilidade frente a 8,33% de meta atuarial no
acumulado do ano.

O Presidente, Heitor, complementou que o resultado acumulado, ja de 131,21% da meta
atuarial, demonstra o bom desempenho da carteira. Observou que, com a meta superada
em outubro e projegdes favoraveis para novembro e dezembro, a tendéncia € encerrar o
ano acima desse percentual.

Por fim, o Diretor apontou que a carteira permanece em plena conformidade com os
limites da Resolu¢ido CMN n° 4.963/2021, composta por 94,4% em renda fixa ¢ 5,6%
em renda varidvel, distribuida principalmente entre titulos publicos investidos
diretamente (45%), fundos de titulos publicos (16,6%), fundos de crédito privado
(4,7%), fundos multimercados e de ac¢oes (3,5%), além de fundos imobiliarios e
investimentos no exterior.

4. Proposta da Politica de Investimentos Anual para 2026

Na sequéncia, o Diretor de Investimentos apresentou a Proposta de Politica de
Investimentos para o exercicio de 2026, elaborada em conjunto com a consultoria Mais
Valia, ressaltando que o documento devera ser aprovado ainda em 2025, em cumprimento
a Portaria MTP n° 1.467/2022.

Iniciou expondo o cenario macroecondomico de referéncia, considerando trés possiveis
combinagdes de ambiente global — desaceleracdo suave com inflagdo convergente,
surpresa inflacionaria ou recessdo nos EUA — e, para o Brasil, a hipotese base de
Desinflacdo gradual e acomodacio monetaria, persisténcia inflacionaria ou Crise
externa ou fuga de capitais. Destacou que os principais riscos monitorados envolvem as
tensdes geopoliticas, politicas protecionistas e incertezas fiscais associadas ao ano
eleitoral, enquanto as oportunidades concentram-se na reforma tributaria e
administrativa, no potencial exportador e na retomada de fluxos de investimento em
mercados emergentes.

Apresentou a metodologia de defini¢do da meta atuarial para 2026, informando que,
conforme a Portaria MPS n° 1.467/2022, o parametro correspondente a dura¢do do
passivo previdenciario da Niter6i Prev (20,50 anos) resulta em taxa real de 5,56% a.a.,
o que define a meta atuarial de IPCA + 5,56% a.a. para o exercicio.
Explicou que a norma permite o acréscimo de 0,15 p.p. para cada exercicio em que o
regime supera a meta atuarial, mas optou-se por néio aplicar o acréscimo, haja vista que
a meta atuarial de IPCA + 5,56% a.a ja ¢ superior a meta atuarial do exercicio de 2025,
de IPCA + 5,31% a.a, sendo adequada para balizar os investimentos.

Na sequéncia, apresentou a estratégia de alocaciao proposta para 2026, conforme tabela
abaixo, comparando-a a politica vigente.



Resoluciio 4.963 ajustad Politica de Investimentos para o ano de 2026
solugao 4.963 ajustada
Lim Inf Estratégia Lim Sup Lim Individual
im In
Descrigéo do Ativo Art Carteira Alvo Ativo Bloco RPPS Fundo
Titulos Publicos de Emissdo do Tesouro Nacional - SELIC 7la 44,86% 0,00% 60,00% 100% NA
Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC 71b 16,60% 0,00% 2,00% 100% 100%
100%
Fundo/Classe de investimento emindices de Mercado (ETF) - o o o
100%
100% Titulos Publicos Tle 0.00% 0.00% 100% ?

Operagdes Compromissadas - 100% Titulos Publicos SELIC 71 0,00% 0,00% 5% NA

% Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Geral 7lla 28,23% 0,00% 12,00% 70% 20% 15%
< - - — 70%

% Fundo/Classe de mvestlrr::rt:jaer:bl(r;dlces de mercado (ETF) - 7l 0.00% 1,00% 70% 20% 15%
[

Ativos de Renda Fixa Emitidos por Instituigdes Financeiras 4 0,00% 1,00% 20% NA
Fundo/Classe de InvesStLrL\iTatzseemSEj:ie;lros Creditérios (FIDC) - 7Va 0,00% 1,00% 10% 20% 5%
Fundo/Classe de Investimento em Renda fixa - Crédito Privado 7Vb 4,73% 0,00% 5,00% 10% 25% 20% 5%
Fundo/Classe de Investimento em Debéntures de Infraestrutura 7Ve 0,00% 1,00% 10% 20% 5%

< d Fundo/Classe de Investimento em Agdes 81 3,52% 0,00% 4,00% 40% 20% 15%
Q>
E E Fundo/Classe de investimento em indices de Mercado (ETF) 8l 0,00% 1,00% 40% 20% 15%
© g
> Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agdes 8l 0,00% 1,00% 10% 20% 15%
- Fundo/Classe de Investimento Multimercado FIM 101 1,30% 0,00% 2,00% 10% 40% 20% 15%
=
»n 2
“>1 E Fundo/Classe de Investimento em Participagoes 101 0,00% 4,00% 5% 15% 20% 15%
Z 0
=uw
Fundo/Classe de Investimento em Agdes - Mercado de Acesso 10 0,00% 0,00% 5% 20% 15%
o Fundo/Classe de Investimento Imobiliario (Fll) 11 0,76% 0,00% 1,00% 10% 20% 15%
E 5 Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Divida Externa 91 0,00% 0,00% 10% 10% 20% 15%
g b
£ Fundo/Classe de Investimento em Ativos no Exterior 9l 0,00% 2,00% 10% 20% 15%
8 Empréstimos Consignados 12 0,00% 2,00% 10% NA
Total 100,0% 100,00%

As principais alteracdes sdo:

Titulos publicos investidos diretamente (NTN-B): elevacdo do limite-alvo de
40% para 60%, em razio do vencimento, em agosto de 2026, de
aproximadamente R$ 135 milhoes aplicados em fundos Vértices, cujos recursos
deverdo ser reinvestidos em titulos diretamente, permitindo gestdo mais segura
pela marcacao na curva dos papéis.

Fundos de renda fixa geral: redugdo do limite-alvo de 22% para 12%,
refletindo expectativa de queda da Selic, a migragdo para papéis indexados ao
IPCA e para contemplar outras classes de investimentos;

Fundos de ag¢des: leve redugdo do alvo de 5% para 4%;

Fundos de investimento em participagoes (FIPs): ampliacdo de 3% para 4%,
em virtude de ambiente favoravel a ativos reais e do histdrico positivo das gestoras
analisadas;

Investimentos no exterior: aumento do alvo para 2,0%, priorizando fundos
hedgeados, para exposicao gradual a economias inovadoras;

Empréstimos consignados a segurados: alvo de 2%, sem prejuizo do limite
regulamentar de 10%, para permitir implantacao gradual da politica de crédito;
Fundos imobiliarios e multimercados: ajustes marginais de 1% para adequagao
do portfolio.



Em seguida, o Diretor detalhou a comparacio entre a politica proposta e o Estudo de
ALM, realizado em abril de 2025, ressaltando que a nova estrutura reflete a elevagdo de
governanga da autarquia ao nivel 2 do Pré-Gestao RPPS, permitindo o acesso a classe
de FIPs e a diversificacdo internacional por meio de investimentos no exterior.

Por fim, Lucas Paz apresentou a tabela de contingéncias, destacando as medidas de
mitigagdo de riscos de liquidez, crédito, mercado e operacional, ¢ as regras de
elegibilidade e limites para o Programa de Empréstimo Consignado, voltado a
servidores ativos, aposentados e pensionistas, respeitados critérios de idade e prazos
maximos previstos no documento.

Submetidos a deliberagdo, o Relatério Mensal da Carteira de Investimentos de
Outubro de 2025 ¢ a Proposta da Politica Anual de Investimentos para o exercicio
de 2026 foram aprovados por unanimidade pelos membros.

Em seguida, Heitor passou a palavra para o Diretor de Finangas, Marcelo Zander, para a
apresentacao do estudo referente a Taxa de Administragao.

5. Taxa de Administrac¢ao

O Diretor de Finangas, Marcelo Zander, apresentou o estudo sobre a utilizagdo do
excedente da taxa de administragdo. O objetivo era obter a aprovagdo do Conselho para
destinar o valor, projetado em até R$ 6,4 milhdes, para o pagamento de beneficios,
conforme a legislagao.

O Conselho de Administragdo aprovou a reversao desse montante para o pagamento de
beneficios em dezembro, o que resultara em um alivio financeiro para o Tesouro
Municipal.

Como ndo houve outras manifestacoes, o Presidente agradeceu a participagao de
todos e declarou encerrada a reunido

Heitor Moreira Pereira
Presidente da Niteroi Prev

Rubia Cristina Secundino
Representante da SMA



Francisco Miguel Soares
Representante da PGM

Cesar Augusto Barbiero
Representante da SMF

Rubens Carrilho
Representante do Poder Legislativo

Cassiano Rodrigues
Membro Eleito — Representante dos Servidores Efetivos Ativos

Margareth Freire

Membro Eleito — Representante dos Servidores Efetivos Ativos

Joao Luiz Palmier

Membro Eleito — Representante dos Servidores Inativos e Pensionistas

Vanderlei Pavuna
Membro Eleito — Representante dos Servidores Inativos e Pensionista



