ATA n° 027/2025
COMITE DE INVESTIMENTO
REUNIAO ORDINARIA

Aos dezessete dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e cinco, as dezessete horas, nos
termos do Regimento Interno da Niterdoi Prev - Comité de Investimentos (Decreto 15.254/2023 —
Art. 5°), e da regulacio do MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL — SPREV (Portaria MPS
n°® 519/2011, Art. 3°A, § 1°), foram convocados pelo Presidente HEITOR PEREIRA MOREIRA,
através de mensagem eletronica, para a Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, que
aconteceu no Gabinete da Presidéncia da Niteréi Prev, a Rua da Concei¢dao, n® 195, Centro,
Niteroi/RJ. Estiveram presentes os membros: MARCELO ZANDER VAIANO - Diretor de
Financas; LUCAS JOSE LOPES PAZ, Diretor de Gestdo de Recursos Previdenciarios; DANUSA
MATTA DE SOUSA TINOCO, Membro indicado, FABIO DA SILVEIRA OLIVEIRA JUNIOR
Membro indicado; LUIZ ANTONIO FRANCISCO VIEIRA, Membro indicado; ANDERSON
PEIXOTO DE FARIA, Controlador Geral do Municipio; CAROLINE RIBEIRO DE SOUZA,
Representante da SEPLAG e RODRIGO AUGUSTO COELHO CHAVES MARTINS,
Representante da Secretaria Municipal de Administragao.

O Presidente Heitor Pereira Moreira abriu a reunido cumprimentando todos os membros e
informou sobre a iniciativa de adesdo ao Pro-Gestdo RPPS, reforcando o compromisso da Niteroi
Prev com a exceléncia na governanca previdenciaria. Destacou que a meta ¢ alcancar a certifica¢ao
ja no Nivel IV, para isso medidas concretas vém sendo implementadas, como a estruturacdo do
Conselho Deliberativo paritario, atualmente em fase de providéncia.

Ressaltou, ainda, que avancos significativos ja foram alcancgados, incluindo a adoc¢ao de relatorios
gerenciais mais sofisticados, alinhados as exigéncias do Programa, garantindo maior transparéncia,
controle e aprimoramento na tomada de decisdes. Como exemplo desse compromisso, sera
apresentado, nesta reunido, um relatorio estruturado conforme as diretrizes do Pro-Gestao.

Em seguida, passou a palavra ao Diretor de Gestao de Recursos Previdenciarios para dar inicio a
pauta.

A. Ciencia sobre o Edital de Credenciamento:

O Diretor de Gestao de Recursos Previdenciarios, Lucas Paz, informou aos membros sobre a
minuta do Edital de Credenciamento de Instituicdes Financeiras, atualmente em analise na
Procuradoria da Niterdi Prev. Ressaltou que o ultimo edital, de 2017, tornando necessaria a
atualiza¢do para adequacao as normativas vigentes, especialmente a Portaria MTP n° 1.467/2022,
que define diretrizes para credenciamento e avaliacdo das instituicdes aptas a receber
investimentos dos RPPS. A revisao busca assegurar maior seguranca juridica, conformidade
regulatoria e eficiéncia na gestao dos recursos previdenciarios.



B. Ciencia sobre o Credenciamento de Corretoras:

O segundo item da pauta teve por objetivo informar os membros do Comité de Investimentos sobre
o credenciamento de trés corretoras para intermedia¢do na compra de titulos publicos federais: XP
Investimentos CCTVM S/A (CNPJ: 02.332.886/0001-04), BTG Pactual Asset Management S.A.
DTVM (CNPJ: 29.650.082/0001-00) e Itai Unibanco S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04). O
processo de credenciamento, em conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria
MTP n° 1.467/2022, avaliou critérios como historico de atuacao, solidez patrimonial e padrdes
éticos.

Destaca-se que as trés corretoras sio DEALERS do Tesouro Nacional, ou seja, institui¢des
autorizadas a operar no mercado primario e secundario de titulos publicos, conforme a Portaria
STN n° 182/2024. Essa escolha visa proporcionar maior liquidez, melhor precificacdo, segurancga
e suporte técnico especializado, otimizando a gestdo dos recursos do RPPS.

C. Relatorio mensal da Carteira de Investimentos - Janeiro de 2025:

Na sequéncia, o Diretor de Gestdo de Recursos Previdencidrios apresentou o Relatorio Mensal de
Janeiro de 2025, elaborado pela Mais Valia Consultoria. O documento traz uma analise detalhada
da carteira de investimentos da Niteroi Prev, que encerrou o periodo com um total de RS
2.060.651.802,69 em investimentos, além de RS 5.654.717,60 em disponibilidades financeiras,
totalizando RS 2.066.306.520,29. O relatorio evidencia que todas as aplicacdes estdo em
conformidade com os limites regulatorios e com a Politica de Investimentos vigente.

A carteira obteve um retorno de 1,24%, superando a meta atuarial de 0,61% e o CDI de 1,01%,
impulsionada pelo bom desempenho dos fundos Vértice, que se beneficiaram da queda das taxas
de juros longas, e pela renda variavel, que teve sua melhor performance desde agosto de 2024.
Além disso, o més foi marcado por um IPCA excepcionalmente baixo (0,16%), influenciado pela
reducao de 14,21% nas tarifas de energia elétrica, decorrente do Bonus de Itaipu, um desconto
temporario concedido pelo governo nas contas de luz

O cenario macroecondomico analisado no relatorio indica que a inflacdo deve acelerar nos proximos
meses, impulsionada por fatores estruturais como pressdes nos precos de alimentos e servicos,
além do impacto da politica monetaria sobre o consumo e os investimentos. Apesar do alivio
momentaneo no IPCA de janeiro, as projecdes apontam para um ano de juros elevados, com a
Selic podendo atingir 14,25%, o que refor¢a a importancia de estratégias conservadoras na
alocacdo dos recursos.

As NTN-Bs continuam com remunerac¢oes atrativas acima de 7%, configurando uma oportunidade
para protecdo da carteira contra a inflacdo. Diante desse panorama, a estratégia de investimentos
da Nitero1 Prev seguira priorizando seguranca e liquidez, com ajustes taticos para capturar
oportunidades no mercado de renda fixa e manter a aderéncia a meta atuarial.

O Gestor destacou os fundos CAIXA ALIANCA TP FI RF CURTO PRAZO, BB FLUXO FIC
RENDA FIXA SIMPLES PREVID, CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RF SIMPLES
e ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RF LP, que apresentaram baixo
desempenho em relacdo aos demais ativos da carteira. A analise do grafico de Risco x Retorno,
pelo meio de grafico de dispersdao, bem como métricas como Sharpe e Value at Risk
(VaR)evidencia que esses fundos possuem relacao de Risco x Retorno inferior aos pares, tornando-
se menos atrativos dentro da estratégia de investimentos da Niterdi Prev. Em especial, o Itau



Institucional Global Dinamico foi apontado como “redundante”, pois investe em cotas de fundos
Ja presentes na carteira, o que limita a diversificacdo e nao agrega eficiéncia a alocacao dos
recursos.

Nos Fundos de Investimento em Renda fixa - Crédito Privado (7 V b), a carteira apresenta uma
exposicao proxima ao limite regulamentar, com 4,67% contra o teto de 5%. Atualmente, um dos
fundos alocados nessa classe é o ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIC CIC RF CREDITO
PRIVADO. Caso a Niteroi Prev consiga ingressar no programa Pro-Gestao, sera possivel ampliar
essa exposi¢do, permitindo alocagdes em outros fundos da mesma classe, que oferecem boa relacao
risco-retorno. Como exemplo foi destacado o M M C A II INSTITUCIONAL FIC
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, que opera com um rendimento de 125% do CDI,
baixa volatilidade e um Indice de Sharpe de 7,27, reforcando sua eficiéncia na relacio risco-retorno
e seu potencial como alternativa estratégica para otimizar a carteira.

O Presidente Heitor ressaltou que esse Fundo, faz parte da Carteira de Investimentos do FER —
Fundo de Equalizagdo de Receitas do Municipio de Niterdi e que contribuiu significativamente
para a rentabilidade da Carteira. No entanto, para que a Nitero1 Prev possa investir diretamente
nesse ativo, os gestores do fundo precisardo estruturar um veiculo especifico que atenda as
exigéncias normativas aplicaveis aos RPPS (Resolu¢do CMN n° 4.963/2021). O Diretor de Gestao
de Recursos Previdenciarios informou ja ter iniciado tratativas com os gestores do fundo para
viabilizar essa adequacdo, avaliando também a possibilidade de que o novo produto seja
classificado como multimercado, categoria que oferece maior flexibilidade de alocacdo, no que
possuimos um lastro de até 10% da carteira.

O Gestor destacou que, embora o ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIC CIC RF
CREDITO PRIVADO apresente um desempenho ligeiramente inferior ao M M C A II
INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, ele mantém um perfil de
risco altamente favoravel ao cenario atual de elevagao das taxas de juros. Os fundos da categoria
"High Grade" sdao compostos predominantemente por titulos emitidos por institui¢des financeiras
de primeira linha, como bancos de grande porte, e possuem elevado rating de crédito, o que garante
maior seguranca e previsibilidade. Diante do atual contexto economico, manter fundos com esse
perfil na carteira se torna uma estratégia eficiente.

O Diretor de Gestao de Recursos Previdenciarios informou que, ao final da reunido, apresentaria
uma nova proposta de aquisicdo de Titulos Publicos. Na ocasido, ressaltou a necessidade de
observancia aos critérios estabelecidos na Portaria MTP n° 1.467/2022 (Anexo VIII) para a
realizacao dessa operacgao.

A normativa estabelece diretrizes para os ativos que serdo mantidos até o vencimento, exigindo a
comprovacdo da capacidade financeira do RPPS para sustenta-los na carteira, a inten¢do formal
de manutencao desses ativos e a compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes atuariais
presentes e futuras. Esses critérios sdo avaliados por meio do Estudo de ALM (Asset Liability
Management), que assegura a adequacao da politica de investimentos as necessidades do regime
previdenciario e € um requisito obrigatorio para a certificacdo no Pro-Gestao nivel II. O Gestor
apresentou uma explicacdo detalhada sobre o Estudo de ALM, destacando sua importancia na
gestao de riscos e na sustentabilidade financeira do RPPS. Em complemento, o Presidente reforcou
os pontos abordados pelo Diretor, aprofundando a fundamentacao e ressaltando a relevancia desse
estudo na tomada de decisdo sobre alocacdo de ativos e gestdo do passivo atuarial.

Além do Estudo de ALM, outra possibilidade para a demonstra¢do da capacidade financeira do
RPPS ¢ a apresentacdo do Atestado Atuarial, que ja esta sendo elaborado pelo atuario contratado



da Niteroi Prev. Esse documento certifica a aderéncia da politica de investimentos as obrigacdes
atuariais do regime, validando a compatibilidade entre os fluxos de ativos e passivos projetados.

D.

Proposta de Aplicacoes e Resgates da Carteira de Investimentos:

O quarto topico trata da proposta de movimentacdo apresentada pelo Diretor, bem como a
jJustificativa para cada uma delas:

RESGATES

Caixa Alianca Titulos Publicos FI Renda Fixa Curto Prazo (RS 252.897.160,83) —
Baixa performance; FI abaixo do benchmark (CDI).

Itau Institucional Global Dinamico FIC Renda Fixa LP (R$ 162.892.648,68) — Sharpe
abaixo dos pares; consisténcia abaixo dos pares; redundancia com outros FI da carteira.

BTG Pactual Tesouro Selic FI Renda Fixa Referenciado DI (RS 22.353.492,15) — Troca
por FI equivalente com maior retorno e menor taxa de administragao.

BB Fluxo FI Renda Fixa Simples Previdenciario (R$ 8.085.962,94— Baixa performance;
taxa de administracao elevada.

Caixa Brasil Disponibilidades FI Renda Fixa Simples (R$ 788.503.21) — Baixa
performance; taxa de administracao elevada.

Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos FII - CXIR11 - Baixa performance.

Totalizando RS 447.302.743,15

APLICACOES

BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP (RS 8.085.962,94) —
Melhor retorno em rela¢ao ao BB Fluxo.

Itau Soberano FIC Renda Fixa Simples (R$ 20.000.000,00) — Aderente ao CDL.

BTG Pactual Capital Markets FI Renda Fixa (RS 23.034.577,07) — FI com consisténcia
elevada; Sharpe elevado.

Itau Institucional FI Renda Fixa Referenciado DI (RS 30.569.533,59) — Rentabilidade
acima dos pares; Sharpe elevado.

BTG Pactual Tesouro Selic Institucional FI Renda Fixa Simples (R$ 50.000.000,00) —
Melhor retorno e menor taxa de administragcdo em relagdo ao BTG Selic Referenciado.

Bradesco Premium Resp Limitada FI Renda Fixa Referenciado DI (R$ 85.000.000,00)
— Rentabilidade acima dos pares; Sharpe elevado.

Titulos Publicos (R$ 89.358.874,62) — Rentabilidade acima da meta atuarial; zero risco
de mercado; custodia taxa zero.



e Caixa Indexa Tesouro FI Renda Fixa Selic LP (RS 141.274.095,93) — Melhor retorno
em relacao ao Caixa Alianca.

Totalizando RS 447.302.743,15

Com essas movimentacdes, espera-se otimizar a rentabilidade da carteira, reduzir custos e alinhar
os investimentos ao perfil de risco e metas do fundo. O Diretor explicou cada uma das
movimentagoes descritas acima.

O Presidente tomou a palavra para informar aos membros que ja havia solicitado a equipe da
Diretoria de Gestao de Recursos Previdenciarios um ajuste na distribui¢do dos recursos entre as
instituicdes financeiras, visando reduzir a concentra¢do excessiva em um unico banco, como no
caso do Itau, que se aproximava de RS 1 bilhdo. Além disso, enfatizou que a busca pela melhor
rentabilidade deve ser um critério essencial na escolha das institui¢des para aloca¢ao dos recursos.

E. Conclusio do Comite de Investimentos:

Todos os topicos da pauta foram aprovados por unanimidade no Comité de Investimentos
conforme assinaturas da presente ata.

Heitor Pereira Moreira
Presidente da Niteroi Prev

Luiz Antonio Francisco Vieira
Membro indicado da Niteroil Prev

Danusa Matta De Sousa Tinoco
Membro indicado da Niteroi Prev

Fabio Da Silveira Oliveira Junior
Membro indicado da Niteroi Prev



Marcelo Zander Vaiano
Diretor de Financas da Niteroi Prev

Lucas José Paz
Diretor de Gestao de Recursos Previdenciarios da Niteroi Prev

Rodrigo Augusto Coelho Chaves Martins
Representante da SMA

Anderson Peixoto de Faria
Representante da CGM

Caroline Ribeiro de Souza
Representante da SEPLAG
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