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SEVMPRE} A“FR‘ENT.E
Investimentos perderam para inflagao em 2021.

Entre as aplicagbes conservadoras, a poupan¢a antiga teve o melhor
desempenho, mas ainda assim com rendimento real negativo.

O ano de 2021 nao foi facil para os investidores. As aplicacdes de Renda Fixa
perderam de forma generalizada para inflagdo, que esta acumulada em 10,06%,
divulgada pelo IBGE neste més.

Na Renda Variavel, a situagao, em alguns casos, é pior. O Ibovespa, principal indice
de acdes do mercado brasileiro, acumulou queda de 11,92% neste ano, sem
contabilizar a alta de precos. Com a inflacdo, a rentabilidade real esta negativa em
quase 20%.

Os investimentos atrelados a taxa basica de juros, a Selic, renderam 4,35% no ano,
mas, descontada a inflacao, o rendimento fica em -5,55%.

Entre as aplicacdes conservadoras, o melhor desempenho foi o da poupanca
antiga, com depdsitos até 03 de maio 2012, que rendeu 6,22% no ano. Ainda
assim, a rentabilidade real ficou em -3,45%.

Foi um ano de perda de poder de compra nos investimentos. Analisando no
detalhe, algumas ac¢des tiveram resultado extraordinario, mas, no geral, foi um ano
de perdas por causa da inflagao.

O dodlar comercial acumulou valorizacao de 7,38% em 2021. Mas, com o IPCA de
10,06%, investimentos atrelados a moeda americana tiveram rentabilidade
negativa de 2,49%.

Para os especialistas, a queda do Ibovespa no ano pode representar uma
oportunidade para comprar acdes de empresas sdlidas e com potencial de
crescimento precos mais baixos, defendem que é importante ter parte da carteira
em dolar e ativos no exterior.

Fonte:
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GESTOR RECEITAS PREVIDENCIARIAS
RECEITA E DESPESAS DE APLICAGOES DE RECURSOS

DEZEMBRO DE 2021

Z:‘;I:_E;'/:;iiz SALDO 30.11.2021 APLICACOES RESGATE RENTABILIDADE SALDO 31.12.2021 Re"ta;"dade QU@E;T:DE
BB - FLUXO 65.579,97 -50,00 438,77 65.968,74 0,66 30.214,970457
CAIXA - DISPONIB. 6.704.710,23 1.300.000,00 -1.000.000,00 48.021,85 7.052.732,08 0,63 3.628.900,624653
CAIXA - IDKA 2A 6.887.640,53 49.571,13 6.937.211,66 0,72 2.765.011,361421
TOTAL CARTEIRA 13.657.930,73| | 1.300.000,00 -1.000.050,00 98.031,75| | 14.055.912,48

18?3‘2':;5::}255 SALDO 30.11.2021 APLICACOES RESGATE RENTABILIDADE SALDO 31.12.2021 Re"ta;:idade QuigTTf:DE
BB - FLUXO 112.025,62 500.000,00 -134.564,67 804,49 478.265,44 0,67 219.054,910516
BB - IDKA 2 8.144.492,35 57.516,57 8.202.008,92 0,71 2.710.870,081130
CAIXA - DISPONIB. 8.248.916,79 1.000.000,00 -8.000.000,00 47.310,43 1.296.227,22 0,63 666.958,521646
CAIXA - IDKA 2A 19.387.422,62 139.533,46 19.526.956,08 0,72 7.782.990,929619
TOTAL CARTEIRA 35.892.857,38 1.500.000,00 -8.134.564,67 245.164,95 29.503.457,66 11.379.874,442911

PREVIDENCIARIO SALDO 30.11.2021 APLICACOES RESGATE RENTABILIDADE SALDO 31.12.2021 | [ortebilidade || QUANTIDADE

18.531.204/0001-14 % COTAS
BB - FLUXO 70.376,34 461.488,51 -602,20 2.308,71 533.571,36 0,67 244.386,101403
BB - PERFIL 113.075.834,24 903.336,09 113.979.170,33 0,80 47.329.606,333888
BB - RETORNO TOT 33.975.929,01 258.602,22 34.234.531,23 0,76 31.928.274,150499
BB-IPCAI 2.193.281,70 12.899,39 2.206.181,09 0,59 848.577,809627
BB - IMA-B TP 39.292.182,66 79.914,28 39.372.096,94 0,20 6.111.483,516511
BB - IRF M1 25.508.673,63 215.394,26 25.724.067,89 0,84 9.196.685,771586
BB - ALOCACAO 58.961.008,87 538.962,81 59.499.971,68 0,91 39.099.316,883124
BB - IDKA 2 52.205.757,53 368.678,10 52.574.435,63 0,71 17.376.531,292690
BB - Fia BOLSA AMERIC 12.465.951,54 657.660,23 13.123.611,77 5,28 7.832.539,751828
BB - muLT MACRO 3.670.383,81 42.298,58 3.712.682,39 1,15 1.007.532,092585
BB - muLT DINAMICO 6.931.730,86 58.158,22 6.989.889,08 0,84 2.824.489,956157
ITAU - ALOC DINAM 1.161.593,93 37.982.355,07 267.017,71 39.410.966,71 0,86 2.091.590,009510
ITAU - LEGEND 8.912.794,77 -500,03 8.912.294,74 -0,01 677.545,561520
ITAU - PHOENIX 13.392.480,26 -13.585.855,64 193.375,38 0,00 0,39 0,000000
ITAU - DUNAMIS 24.271.687,33 -24.396.499,43 124.812,10 0,00 0,97 0,000000
BRADESCO - PREMIUM 7.644.239,27 61.933,51 7.706.172,78 0,81 597.727,220000
CAIXA- ALIANCA 50.887.747,26 377.398,83 51.265.146,09 0,74 11.542.660,685142
CAIXA - DISPONIB. 32.043,27 16.000.000,00 48.988,65 16.081.031,92 0,63 8.274.306,487646
CAIXA-GESTAOQ EST. 90.409.839,19 746.500,98 91.156.340,17 0,83 60.260.009,093330
CAIXA- IMA-B 5 101.651.283,72 780.107,74 102.431.391,46 0,77 30.412.371,506932
CAIXA- IRF M1 10.429.079,04 88.495,98 10.517.575,02 0,85 3.919.219,754987
CAIXA- IDKA 2A 194 106.759.956,82 768.363,42 107.528.320,24 0,72 42.858.289,712656
CAIXA- IDKA 2A 71034 8.390.464,56 865.756,29 64.847,94 9.321.068,79 0,72 3.715.161,418567
CAIXA- Fi INDEXA AMERIC 8.994.261,51 500.216,84 9.494.478,35 5,56 5.365.464,037413
CAIXA- Fia BDR NIVEL | 31.574.883,41 537.622,37 32.112.505,78 1,70 4.687.736,006366
CAIXA- RIO BRAVO 238.000,00 840,00 238.840,00 0,35 3.500,000000
TOTAL CARTEIRA 813.101.464,53 55.309.599,87| -37.982.957,27 7.698.234,31 838.126.341,44 338.205.005,153967

Carteira - CEF 464.959.824,86  52,74%
Carteira - BB 360.696.452,49  40,91%
Carteira - [tall 48.323.261,45 5,48%
Carteira - Bradesco 7.706.172,78 0,87%
100,00%
862.652.252,64 58.109.599,87 | 47.117.571,94 8.041.431,01 881.685.711,58 0,93% 356.009.006,553409
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Enquadramento na Resolugédo n° 4.604 por Gestores - Base DEZEMBRO/2021

CAIXA ECONOMICA FEDERAL  464.959.824,86 52,74%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM  360.696.452,49 40,91%
ITAU UNIBANCO  48.323.261,45 5,48%

BRADESCO - BRAM 7.706.172,78 0,87%
881.685.711,58  100,00%

7.706.172,78

48.323.261,45

B CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
360.696.452,49

® ITAU UNIBANCO

B BRADESCO - BRAM




DISTRIBUICAO POR ARTIGO (RS) DEZEMBRO/2021

Total por Artigo

RS | %

Artigo 79, inciso |, "b"

534.997.625,57] 60,68%

RENDA FIXA Artigo 79, inciso IV, "a"

281.016.078,64]31,87%

8

16.013.704,21| 92,55%

Artigo 89, inciso Il, "a"

13.123.611,77| 1,49%

Artigo 82, inciso Il

20.197.049,82| 2,29%

RENDA VARIAVEL - —
Artigo 89, inciso IV, "b"

238.840,00| 0,03%

33.559.501,59| 3,81%

Artigo 99, inciso Il

32.112.505,78| 3,64%

EXTERIOR

32.112.505,78| 3,64%

33.559.501,59

| 881.685.711,58| 100,00%

32.112.505,78

816.013.704,21
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Enquadramentos na Resolucao 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (DEZEMBRO / 2021)

i ; . . . Estratégia de Alocagao - 2021 GAP Superior
Artigos - Renda Fixa Resolucao Carteira (R$) Carteira % - -
Inferior | Alvo | Superior % | (R$)
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00% 534.997.625,57 60,68% 11,49% 57,46% 71,82% 11,14% 98.229.052,49
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea' a" 40,00% 281.016.078,64 31,87% 4,06% 20,32% 40,00% 8,13% 71.658.205,99
Total Renda Fixa 100,00% 816.013.704,21 92,55% 15,55% 77,78% 111,82%

Enquadramentos na Resolucao 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL ) - base (DEZEMBRO / 2021)

Estratégia de Alocacéo - 2021

GAP Superior

Artigos - Renda Variavel Resolugao Carteira (R$) Carteira % - -
Inferior | Alvo | Superior % | (R9$)

Artigo 8°, Inciso |, Alinea' a' 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 7,40% 7,40% 65.244.742,66
Artigo 8°, Inciso |, Alinea' b’ 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,90% 0,90% 7.935.171,40
Artigo 8°, Inciso II, Alinea' a" 20,00% 13.123.611,77 1,49% 3,69% 18,45% 20,00%| 18,51%| 163.213.530,55
Artigo 8°, Inciso Il 10,00% 20.197.049,82 2,29% 3,07% 3,07% 10,00% 7,71% 67.971.521,34
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea' b ' 5,00% 238.840,00 0,03% 0,00% 0,08% 0,08% 0,05% 466.508,57

Total Renda Variavel 30,00% 33.559.501,59 3,81% 6,76% 21,60% 38,38%

Enquadramentos na Resolucao 3.922/2010 e Politica de Investimento (EXTERIOR ) - base (DEZEMBRO / 2021)

Estratégia de Alocacgao - 2021

GAP Superior

Artigos - Renda Variavel Resolucao Carteira (R$) Carteira - -
Inferior | Alvo | Superior % | (R$)
Artigo 9° - A, Inciso |l 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,31% 5,00% 5,00% 44.084.285,58
Artigo 9° - A, Inciso IlI 10,00% 32.112.505,78 3,64% 0,00% 0,31% 5,00% 1,36% 11.971.779,80
Total Exterior 10,00% 32.112.505,78 3,64% 0,00% 0,62% 10,00%
Total Carteira Nitprev 881.685.711,58 100,00%
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RETORNO E META ATUARIAL

Ano 2021
~ RETORNO DA CARTEIRA IPCA META ATUARIAL RETORNO vs META
MES VALOR APLICADO (RS) — = = = =
MES (RS) | ACUMULADO (RS) | MES ACUMULADO MES ACUMULADO MES ACUMULADO MES ACUMULADO
JANEIRO 773.474.481,02 -7.637.446,78 -7.637.446,78( -0,99% -0,99% 0,25% 0,25% 0,68% | 0,68% -1,67% | -1,67%
FEVEREIRO 761.883.533,66 -11.509.948,63| -19.147.395,41| -1,49% -2,46% 0,85% 1,10% 1,25% 1,93% -2,74% | -4,45%
MARCO 760.037.824,15 10.597.706,96 -8.549.688,45| 1,38% -1,11% 0,93% 2,05% 1,43% | 3,39% -0,05% | -4,50%
ABRIL 776.375.249,51 8.663.666,34 113.977,89( 1,09% -0,03% 0,31% 2,37% 0,74% 4,15% 0,35% -4,14%
MAIO 799.947.922,17 14.799.351,50 14.913.329,39| 1,83% 1,80% 0,83% 3,22% 1,28% | 5,48% 0,55% | -3,57%
JUNHO 823.629.261,42 -300.319,13 14.613.010,26( -0,04% 1,76% 0,53% 3,77% 0,98% 6,52% -1,02% | -4,62%
JULHO 830.968.334,17 -7.836.339,92 6.776.670,34( -0,93% 0,81% 0,96% 4,76% 1,43% | 8,05% -2,36% | -7,09%
AGOSTO 831.776.443,61 -6.571.897,82 204.772,52| -0,78% 0,02% 0,87% 5,67% 1,34% 9,50% -2,12% | -9,36%
SETEMBRO 835.573.517,00 -6.330.798,69 -6.126.026,17| -0,75% -0,73% 1,16% 6,90% 1,61% | 11,26% -2,36% | -11,94%
OUTUBRO 837.820.093,14 -6.794.792,03| -12.920.818,20( -0,81% -1,53% 1,25% 8,24% 1,68% | 13,13% -2,49% | -14,72%
NOVEMBRO 834.566.995,75 11.535.593,52 -1.385.224,68| 1,36% -0,19% 0,95% 9,26% 1,01% | 14,27% 0,35% | -14,31%
DEZEMBRO 862.652.252,64 8.041.431,01 6.656.206,06| 0,92% 0,73% 0,73% | 10,06% 1,22% | 16,10% -0,30% | -14,65%




RENDIMENTOS POR FUNDO ANO 2021.

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Total
RENDA FIXA
Artigo 72 Inciso | "b"

BB - IRF M1 7.947,78 1.092,08 4.215,85 60.877,79 44.709,84 45.337,64 41.457,31 84.510,27 92.869,17 -131.994,22 195.627,74 215.394,26 662.045,51
CEF - IRF M1 9.444,94 7.223,06 -647,56 41.706,72 23.744,13 24.152,26 20.468,99 42.159,33 42.959,50 -61.076,19 88.270,15 88.495,98 326.901,31
BB - IDKA 2 82.963,29 -259.502,99 173.692,60 395.705,24 318.754,09 -44.724,11 39.880,51 85.350,55 530.377,64 -747.477,25 1.431.249,27 426.194,67 2.432.463,51
CEF - IDKA 2A 76.398,48 -502.437,70 280.392,00 775.837,09 768.979,37 -279.140,92 -66.832,51 202.000,91] 1.151.584,82| -1.866.519,03| 3.336.473,22| 1.022.315,95 4.899.051,68
CEF - IRF M1+ -166.938,67 -235.732,22 -172.984,52 126.498,39 -26.110,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -475.267,46
BB - IPCA | 6.359,66 42,96 8.459,30 8.744,32 16.108,63 7.853,34 14.378,12 9.867,02 27.873,49 -10.683,18 37.556,95 12.899,39 139.460,00
BB - ALOCACAO -329.965,93 -542.951,46 -247.907,18 364.284,11 283.590,90 66.078,24 -148.123,11 -265.659,45 -3.129,74 -958.140,80| 1.004.942,76 538.962,81 -238.018,85
BB - IMA-B -345.308,08 -607.503,32 -186.864,80 251.936,74 412.295,64 148.392,19 -152.076,07 -446.320,15 -59.966,09| -1.006.859,33 1.306.828,85 79.914,28 -605.530,14
CEF-IMA-B5 75.151,47 -559.917,64 279.665,26 776.062,00 608.089,52 -136.911,01 12.692,99 149.870,11 975.933,00( -1.249.674,75( 2.448.135,07 780.107,74 4.159.203,76
CEF -GESTAO EST 23.079,58 -463.278,95 273.399,67 605.311,79 218.864,35 -2.771,97 -712.875,90( -1.321.984,07 319.016,48 -596.393,32 811.702,34 746.500,98 -99.429,02
-560.867,48 -3.162.966,18 411.420,62 | 3.406.964,19 | 2.669.026,03 -171.734,34 -951.029,67 | -1.460.205,48 | 3.077.518,27 | -6.628.818,07 | 10.660.786,35 | 3.910.786,06 11.200.880,30

Artigo 72 Inciso IV "a"
BB - FLUXO 556,56 346,36 731,92 703,79 1.169,40 1.245,22 1.230,30 1.419,94 1.414,27 1.194,86 1.242,78 3.551,97 14.807,37
CEF - Disponib 10.870,61 4.811,25 9.851,67 13.621,85 24.356,96 21.394,80 24.845,36 43.097,02 52.028,08 69.936,24 79.842,27 144.320,93 498.977,04
CEF - ALIANCA 11.621,58 4.373,17 11.252,32 10.076,33 20.838,68 22.291,14 27.100,06 30.516,03 60.956,81 232.988,61 289.824,68 377.398,83 1.099.238,24
BB - PERFIL 47.361,20 27.385,73 69.105,76 57.491,49 82.058,14 95.259,69 114.248,39 130.439,70 197.555,76 474.919,62 689.770,30 903.336,09 2.888.931,87
BB - RETORNO -158.739,81 -314.640,91 -115.789,58 236.762,45 202.659,90 15.875,70 -37.707,96 -154.115,07 36.159,89 -302.603,38 515.714,65 258.602,22 182.178,10
BRB - Infinity TIGER 4.905,66 106.340,95 11.653,78 65.435,39 52.927,19 95.885,66 95.032,06 96.999,36 70.391,06 9.466,44 609.037,55
ITAU - Alocagdo Dinam 1.501,16 671,21 1.623,21 1.208,25 3.049,20 3.232,94 1.764,73 3.475,56 9.518,76 -4.074,83 18.798,81|  267.017,71 307.786,71
ITAU - LEGEND 12.794,77 -500,03 12.294,74
BRA - PREMIUM 46.044,72 61.933,51 107.978,23
BRA - H NILO 39.084,18 -57.278,15 -128.346,06 -24.119,47 -331.145,95 -501.805,45
-81.923,04 -170.712,24 -11.570,92 385.299,55 387.059,47 294.269,33 169.234,79 23.486,48 403.905,16 150.681,61| 1.654.032,98| 2.015.661,23 5.219.424,40

RENDA VARIAVEL

BB - A¢bes Governanga -1.878.635,29 -2.124.489,24| 3.121.380,14| 1.812.840,54| 3.173.571,51 534.697,32] -2.563.150,62| -1.850.275,21| -3.121.697,35 0,00 0,00 0,00 -2.895.758,20
BB - Agdes Dividendos -1.160.732,11 -1.197.933,66| 1.713.453,03 935.764,79] 2.316.745,68 -390.551,02] -2.034.069,46 -422.451,01 -605.346,54 0,00 0,00 0,00 -845.120,30
BB - Agdes Const Civil -1.046.380,06 -1.395.011,18| 1.165.107,72 -287.578,91 927.283,22 -501.624,45 -831.503,21| -1.090.875,14 -491.265,84 0,00 0,00 0,00 -3.551.847,85
BB - Agdes Tecnol. BDR | -179.363,41 -111.429,21 -504.139,92 -385.696,10 163.442,21 0,00 -1.017.186,43
BB - AgBes Retorno Total -322.623,81| -746.461,91 -758.898,55 215.248,86 0,00 -1.612.735,41
BB - AgGes Bolsa Amer. 280.191,60 -587.284,87 840.825,29 -67.780,48 657.660,23 1.123.611,77
BB - Multim. Macro 2.619,55 -10.829,91 9.527,36 12.559,15 29.656,81 -518,85 1.510,39 9.111,29 -17.234,07 21.944,42 -16.668,06 42.298,58 83.976,66
BB - Multim. Dindm 2.280,01 -15.741,12 -7.765,50 15.233,45 44.183,20 -7.241,38 17.330,22 9.887,93 -14.948,49 35.397,00 1.647,13 58.158,22 138.420,67
ITAU - A¢Bes Phoenix -471.287,92 -676.969,21 539.045,01 662.950,73| 1.305.188,64 256.809,32 -118.190,49| -726.216,64| -1.375.379,06( -1.839.793,31 -380.541,38 193.375,38 -2.631.008,93
ITAU - Dunamis -392.151,23 124.927,10 561.623,02 897.080,51| 2.145.969,84 -63.569,84 -924.763,97 -642.497,54| -1.858.244,29] -2.007.315,45 -355.654,18 124.812,10 -2.389.783,93
CX - ETF lbovespa -235.418,35 -303.445,70 297.829,92 99.881,25 304.832,12 23.620,94| -217.172,31 -123.891,42] -207.658,92 0,00 0,00 0,00 -361.422,47
CX - Agdes Infraestrutura -1.579.829,70 -1.922.130,68| 2.159.974,15 671.206,96] 1.841.858,02 -205.765,52| -1.216.998,83 -666.171,71 351.768,84 0,00 0,00 0,00 -566.088,47
CX - Agbes Consumo -155.531,16 -598.261,61 225.065,80 82.704,13 691.408,51 59.956,37| -618.277,32| -444.341,97| -148.727,63 0,00 0,00 0,00 -906.004,88
CX - AgOes Americana 51.188,18 293.246,68 38.668,90 219.426,02 218.213,43 284.493,00 -408.413,76 641.725,60 -44.286,54 500.216,84 1.794.478,35
CX - AgGes BDR Nivel | 356.213,43 -308.771,68| -1.064.200,45| -320.688,03| 1.445.210,27 684.536,02 -72.008,31| 3.138.795,53 -284.203,37 537.622,37 4.112.505,78
CX - RIO BRAVO -79.590,00 -56.385,00 5.215,00 -15.715,00 -11.900,00 -27.405,00 -33.320,00 -2.625,00 -5.180,00 -3.640,00 -10.430,00 840,00 -240.135,00
-6.994.656,26 | -8.176.270,21 | 10.197.857,26 | 4.871.402,60| 11.743.266,00| -422.854,12| -7.054.545,31| -5.135.178,82| -9.812.222,12| -316.655,57 -779.225,81| 2.114.983,72 -9.764.098,64
6.656.206,06
-7.637.446,78 | -11.509.948,63 | 10.597.706,96 | 8.663.666,34 | 14.799.351,50| -300.319,13| -7.836.340,19| -6.571.897,82| -6.330.798,69| -6.794.792,03| 11.535.593,52| 8.041.431,01 6.656.206,06



