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PARECER APROBATORIO DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS
PARA O EXERCICIO DE 2023

Em reuniao ordinana realizada no dia 21/12/2022, reunram-s& 05 membros do Conselho de
Administrago da NITEROI PREV — Autarguia Municipal, Gestora da Previdéncia Social do Municipio
de Niterdi - RJ, para o exame, apreciagio e aprovagio da Politica de Investimentos dos recursos
previdgenciarios, do Fundo Previdencidrio do RPPS, |2 aprovada pelo Comité de Investimantos da
Miterdi Prav, am raunido axtraordinaria, em 08/12/2022, para viger no exercicio de 2023, conforme
legislagdio em vigor.

Mitersi, 21 de dezembro de 2023,

Conselho Deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social de Niteroi

Nome CPF Assinatura,
o ) a 1L i
MOACIR LINHARES SOUTINHO DA 155.015.827-91 f_,?
CRUZ - /
MARILIA SORRINI PERES ORTIZ 347 546 50867 |

' PEDRO DA SILVA REYS (Suplente) 087 B44 406-17

 MICHELL NUNES MIDLEJ MARON DB5.322.447-18

RENAN FONTES DE MOURA 837 646.777-08 |
(Suplente)
i
LUIZ ANTONIO FRANCISCO VIEIRA 620.046.707-20 /q,/
MANOEL ALVES JUNIOR (Suplente) | 986825477-91 |
RUBENS CARRILHO FERNANDES 413.856,167-68 E 3 e .
s l-_._|

CASSIANO SOARES RODRIGUES | 09512095742 |

MARGARETH FREIRE RANGEL 575.962.317-72

ROUSEMARY CASTILHO DE MELLO 676.997 58749 |
VANDERLEI MARTINS PAVUNA 440.577.177-49 L M
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1 - APRESENTAGCAD

1.1 — DEFINICAO

A Polltica de Investimentos & um guia, um plano formatade em documento que estabelece as
diratrizes, nofeando todo o processo de investimentos dos recursos financeiros pravidenciarios e,
am alguns casos especificos, dos atives imobiliarios, integrantes do patriménio de um RPPS, mas
sempre chesnvando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, boa fé
e adequacio a natureza de suas obrigagBes atuariais @ financeiras & dotando todo o processo de

elevada govemanga & transparéncia.

1.2 —OBJETVO

Esta Politica de Investimantas lam como objetive colaborar para gue o NITEROIPREV CLIMpra sua
unica finalidade: prover os beneficios previdenciarios legitimos de sarvidores(as) do municipio
buscando retornos adeguados e ajustados em relagdo aos riscos assumidos em cada investimenta

realizado durante a vigéncia desta politica de investimentos.

1.3— BASE LEGAL

A Politica de Investimentos dos RPPS brasileiros deve acatar as diretrizes da legislagio vigente
especialments a Resolugao do Conselho Monetaro Nacional n® 4 963/21 e a Portaria do Ministério

do Trabaltho e Previdéncia Social n® 1.467/22

1.4 —VIGENCIA

A vigéncia desta Poiitica de Investimentos compreendera o ano de 2023 e devera ser aprovada,

antes de sua Implementacdo, pelo 6rgdo superior competente do NITEROIPREV sendo que.

Justificadamente, a politica anual de investimentos p-ndera ser revista no curso de sua execugan,
vistas & adequagao ac mercado ou a nova legislagao, 1. £ J
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2 - CONTEUDO

2.1 — FUNDAMENTAGAD LEGAL

O art. 4° da Resolugao 4.963/21, que da as diretrizes & contelddo sobre a8 Politica de Investimanios,

dos RPPS brasileires traz o saguints texta:

Art. 4% Oz responsaveis pela gestio do regime propric de previdéncia social, antes do exercicio a
que sa referir, daveran definir a politica anual de apkeagdo dos recursos de forma a contamplar, no

rrinimo:

| - o modelo de gestdo a ser adolado e, sa for o caso, o8 critériog para a confratagio de pessoas
juridicas autorizadas nos termos da legislago em vigor para © exercicio profissional de

administragao de carteras;

Il - a estratégia de alocagao dos recursos antre os diversos segmentos de aplicaglo & as respectivas

carteiras de investimantos;

Il - o5 parémetros de rentabilidade perseguidos, gue deverdo buscar compatibilidede com o perfil de
suas cbrgaches, endo em vista a necessidade de busca & manutengao do equilibrio financeiro e

atuarial e os limites de diversificagdo & concentragao previstos nesla Resolugdo;

[V - os limites ulilizados para investimentos em titulos & valores mobiliarios de emissac ou

coobrgagao de uma masma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios & as fontes de referdncia a serem adotados para precificagio dos

ativos de que trata o art. 3%

VI - a metodologia e os critérios a ssrem adotados para andlise prévia dos riscos dos investimantos,

bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

Wil - a metodologia & os criterios a serem adotados para avaliagao e ammpanhamerﬂu do reto
esperado dos iInvestimentos, l ,f-;g, % ﬁ
= _,Q-c: ;'1- ) "{l%
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WViIl - o plano de contingéncia, a ser aplicade no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugdo e dos
pardmetrog estabelacides nas normas gerals dos regimes proprice de previdéncia social, de

EXCESEIVA eXposiglo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Cessa forma a presente Politica da Investimentos sbordara, & saguir, cada um dos 8 topicos

supracitados.

2.2 - MODELD DE GESTAQ

O modale de gestdo adolade pelo NITEROIPREV serd o de GESTAO PROPRIA gue é quando o
RFPPE realiza dirstamente a execugio da politica de investimentos gerenciando e alterando sua
carteira de investimentos, decidindo sobre as alocagbes dos recurses, respeitados o5 pardmetros da
legislagao. Em resumo, o NITEROIPREV adota o modelo de gestdo propria significando gue as
decisfies de novos investimentos e realocacies dos recursos financeiros previdencidrios sao

tomadas pela Diretona Executiva, Comité de Investimantos e Conselna,

Fara balizar as decisdes, poderdo ser solictadas opinides de profissionais externos, como
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicbes financeiras, em cursos
contratados ou por outros meios gue a gestic do NITEROIPREV considers vilida para o

aperfeigoamento da execugdo da politica de investimentos,

Ao longo da execucdc de politica de investiimentos 2023 podera ser avaliada a adogio de uma
GESTAO MISTA, que & aguela, prevista na legislacio. & & realzada por entidade autorizada 2
credenciada. pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios & contratada para essa finalidade,
cabendo & esta as decisbes scbre as alocagbes dos recursos, respeitados os parametros da
legislaclo e atendendo os pardmetros definidos pela gestio do NITEROIPREY. Em caso de

aprovacio e decisdo desta alernativa de gestdo, devera ocorrer a alteracio da politica de

investimentos 2023 bem como a sua retificacio no DPIN / CADPREWY
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2.21 - ORGEDS DA EXECUCAD

Os recursos do NITEROI PREV, visam & constituicio das reservas garantidoras dos beneficios e
devern sar mantidos e controlados de ferma segregada dos recursos do ente federative & geridas,
em conformidade com esta Politica de Investimentos e com os critérics para credenciamenio das

Instituicées Financeiras e contratagio de prestadores de servigos.

Compete ao Comiteé de Investimentos a formulagio & execucao da Pelitica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva & Gestor dos Recursos, gue devem submeté-la pera aprovagéo
do Ceonselho Deliberativo e fiscalizagio do Conselho Fiscal, drgdos superiores de competéncia do
NITERQI FREV.

A estrutura definida atravéas da Lei 2,288 de 28 de dezembro de 2005 & do Decrato n® 10,2617 de 13
de margo de 2008, garante a damonetragio da Segregagao de Alividades adotadas pelos érgédos de
execucao, estando em linha com as boas pralicas de gestio para uma boa govemanca
previdencidria,

Em casos de Conflios de Interesse entre os mambros integrantes do Comité de Investimentos,

Diretoria Executiva @ Conselhos, a participagio do conflitante como voto de qualidade sera impedida
&/ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reunido.

Mao fica excluida a possibllidade da participacio de um Consultor de Valores Mobiliarios no
fornecimento de "minuta” da Politica de Investimentos & propostas de revisao para apraciacio do
Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretona Exacutiva.

Ente - PREFEITURA MUMNICIPAL DE MITEROI
Dados do Ente
Enderaco: Rua Vizconde de Sepetiba n® 987
Bairra: Centro
CEP: 24.020-206
E-mail. prefeiurafinitercd.rj.qov. br
Talefona: (21) 2620-0403
Dados do Representante Legal do Enfe
CPF: 773.647.917-87
Nome: AXEL SCHMIDT GRAEL

Cargo: Prefaito
E-mail prefeituradiniterc: rl gov br
Telefona: (21} 2620-0403 e

Dados Infcie Gestée: .01 2047
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Unidade Gestora
Dados da Unidade Gestora
CNPJ: 28.543.098/0001-42
Razac Social: NITERCH PREV
Legislacdo Municipal: Lei n® 2.288, de 28/12/2008,
Enderago. Rua da Conceigao n® 195
Bairra: Centro
CEP: 24.020-085
E-mail; presidencia niiprevigmail eorm
Telefone: (21) 2613-8956
Matureza Juridica: Autarguia Municipal
Dados do Representante Legal da Unidade Gestora
CPF. 156.015.827-81
Mome: MOACHR LINHARES SOUTINHO Qe CRLUZ
Cargo: Presidents
Cata Infcio Gestao: 01.01.2017
E-mail: Moacir nitprev@gmall com
Telefone. (21) 2613-B856
Tipo de Vincuk: Carge Comissionado

2.2.1.1 - COMPETENCIAS DOS ORGAOS RESPONSAVEIS PELA GESTAQ DOS RECURSOS
Os drgans envolvidos na Gestao dos Recursos sio o Gestor dos Racursos do RPPS, o Consalha

de Administragao, o Conselho Fiscal & o Comité de Investimento. No que diz respeito a elaboragho
& & implementagio da Politica de Investimentos, cada Orgdo possui as seguintes competéncias:

s ATRIBUIGOES DO GESTOR DE RECURSOS

a) executar as direfrizes definidas na Politica de Investimentos quanta as alocacdes dos recursos do
regima previdenciane de acordo com ¢s limiles aprovades, com o concurso do Comité de
Investimentos;

b) apreciar os cenarnos econfmico-financeiros de curtn, médio e longo prazo e adotar medidas da
adequacao da carteira em razao destes, com o concurso do Comitd de Investimentes;

¢} executar, em conjunto com o Comité de Investmentos, as estratégias de alocacio dos recursos
financeiros do regime previdenciario em consonancia com a Politica de Investimentos & Res
n“3.922/2010 e suas alteraches, visando o cumprimento da meta i:lirial; L

2
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d) praoper, am conjunto com o Comte de Investmenios, possivels alteragoes da Politica de

invesfimentos dos recursog do Fundo Previdencidrio, Fundo Financeiro, @ Fundo Miteréi Prev,
submetendo-as ac Conselho de Administracio da Niterdi Prev, para aprovacis;

) analisar, em conjunio com o Comité de Investimentos, a aplicacio dos recursos financeiros am
outras instituigdes financeiras. devidamente credenciadas,

f) analisar, em conjunto com o Comiltd de Investimentos, as taxas de jurcs, de administracio e de
cesempenho das aplicagies existentes @ as que vierem ser realizadas;

@) zelar para que 0s recursos sejam aplicades nas instituiges credenciadas junto a Niterdi Prev, e

h) adetar procedimentes diferenciados para aplicagio & resgatles & acompanhamento (fluxo de caixa)
dos recursos do Fundo Financeiro e da Autarguia - Niterdl Prev, de tal sorle gue os mesmos nao
sejam submetidos a riscos gue propiciem perdas, mesma que recuperaveis no médio e longo praza,
por se tratar de recurses gue ndo s= destinam a supodtar despesas com beneficios futuros dos
segurados do RPPS/Miterdl,

Identificagdo do Gestor de Recursos

MANOEL MOREIRA FILHO - CPF: 390.719.447-00 - Servidor Efetivo, lotado na Niterdi Prev -
MNomeado pela Poraria n® 93, datada de 03.02.2017. CPA 10 = Cerificado pala AMEIMA am
051 2/2020, com validade alé 05/12/2023

s ATRIBUIGOES DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAD

Deliberar e aprovar a Politica Anual de Investimentos, ouvindo o Comité de Investimentos,
respeitando os limites operacionais por segmento: Renda Fixa, Renda Varidvel e imdvel, com base
na legislacio vigente. Decidir sobre guestbes administrativas e financeiras, especialmenta a forma
de financiamenio do RPPS.

Composigao do Conselho de Administragao

MOACIR LINHARES SOUTINHO DA CRUZ - CPF: 155015 827-91 - Servidor Comissionadn —
Niterdi Prev - Presidente — Nomeado por meio da Porlara n® 40/21, datado de 05.01.2021: Tomou
posse como mambra nate do Conselho de Administracdo, para o biénio 2021/2023, nos termos do

contido §1% do artigo 11 & §3° do artige 12 da Lei n® 22882005, de 29/12/2
regulamentada pelo Decreto 10.261/2008. } %1 i
d'}- i f
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MARILIA SORRINI PERES ORTIZ - CPF: 347 548 508-67 - Servidor Comissicnado — Secretaria
Municipal de Fazenda - Secrataria = Nomeada por meio da Portaria n® §1/21, datada de 06/01/2021:
Tomou posse como membro nato do Conselho de Administragdio, para o bignis 2021/2023, nos

termos do conbide §1° do arhige 11 e §3° do artigo 12 da Lei n® 2.288/2005, de 28/12/2005,
regulamentada pelo Decreto 10.261/2008.

LUIZ ANTONIO FRANCISCO VIEIRA — CPF: £20.048.707-20- Servidor Comissionado - Secretaria
Municipal de Administracao - Secretario — Nomeado por meic da Portana n® 46/21, datado de
05/01/2021, Tomou posse como membro nate do Conselo de Administragio, para o biénio

2021/2023, nos termos do contido §1¢ do artigo 11 e §3° do artigo 12 da Lei n® 2.288/2005, de
29/12/2005, regulamentada pelo Decreto 10.261/2008.

MICHEL NUNES MIDLEJ MARON — CPF. 085.322 447-18 - Servidor Comissionade — Procuradoria
Geral do Municipio de Niterdi — Procurador — Nomeado por meio da Portaria n® 30/21, datada de
05/01/2021; Tomou posse como membro nato do Conselho de Administracdo, para o biénio
202172023, nos termos do contido §1° do artigo 11 e §3° do artigo 12 da Lei n® 2.288/2005, de

28/12/2008, regulamentada pelo Decreto 10.261/2008,

MARGARETH FREIRE RANGEL — CPF: 675 962 317-72 - Sarvidors efetiva lotada na Niterdi Prey
- Tomou posse como membro do Conselho de Administraco, para o bigénio 2021/2023 em eleicdo

direta realizada em 06/01/2021, nos termos do contido §1° do artigo 11 e §3° do artigo 12 da Lei
n® 2.288/2005, de 28/12/2005, regulamentada pelo Decreto 10.261/2008,

CASSIANO SOARES RODRIGUES - CPF: 085.120.857-42 - Servidor efetivo lotado na Fundagéo
Municipal de Saude — Tomou posse como membre do Conselho de Administragéo, para o biénio
2021/2023 em eleicio direta realizada am 08/01/2021, nos termos do contido §1° do artigo 11 e
§3° do artige 12 da Lei n° 2 2B8/2005, de 29/12/2005, regulamentada pele Decreto
1026172008,

VANDERLEI MARTINS PAVUNA — CPF: 440.577 177-49 - Servidor Aposentado tomou posse coma
membro do Conselho de Administracio, para o biénio 2021/2023 em eleiclo direta realizada em
06/01/2021, nos termos do contide §1° do artigo 11 & §3° do artigo 12 da Lei n® 2. 288/2005, de
29/12/2005, regulamentada pelo Decreto 10.2681/2008.

ROUSEMARY CASTILHO DE MELLO - CPF: 676 997 587-49 - Servidora Aposentada tomou posse
como memio do Conselno de Administragao, para o biénio 2021/2023 em eleicio direta realizads

em 0B/01/2021, nos termos do contido §19 do artigo 11 e §3° do artigo 12 da Lei n® 2.288/2005
de 28/12/2005, regulamentada pelo Decreto 10.261/2008. / &F‘ 1 1Y /
}f" F :
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RUBENS CARRILHO FERNANDES - CPF. 413,856 167-68 - Servidor efetivo lotado na Camara
Municipal de Niterdi - Tomou posse como membro do Consalho de Administracao, para o blénio
2021/2023 em eleigio direta realizada em 08/01/2021, nos termos do contide §1° do artige 11 e
E3® do arligo 12 da Lei n® 2.288/2005, de 29/12/2005, regulamentada pelo Decreto
10.261,2008.

s ATRIBUICOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS

a) propor, em conjunte com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocagho dos recursos
financeiros do regme previdenciaric em consonancia com a Resolugdo n® 3. 8222010 do Conselho
Moneiario Nacional, @ suas alteragées, visando o cumprimento da meta atuarial,

b) sugernr, em conjunto com o Gestor de Recursos, as afteracdes da Politica de Investimentos dos
recursos do regime previdencidrio, submetendo-as ao Conselho de Administragio da Niterdi Prav,
para aprovagao;

c) apraciar os cendnios acondmico-financeiras de curto, médic & longo prazo, & emiir parecer a

rezpeito dos mesmos;

d) observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagdo dos limites de alocagdes de acordo

com & Politica de Investimentos e as normas do CMMN;
@) analizar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagao em novas instituigdes financeiras;

fl analizar, em conjunto com o Gestor de Recurses, as faxas de jurcs, de adminigtragio & de
desempanho das aplicagbes exislentes & as que vieram ser realizadas,

g) fornecer subsidios para a Comissio Permanente de Credenciamento, com vistas a propiciar
sdequada avaliagho de cada instituicio credenciante, bem como, se for o caso, a recomendagao
para o cancelamento de credenciamento, respeitado o devido processo administrative, com énfase
no exercicio do contraditorio & ampla defesa;

h) propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, 56 necessaria, a revisao da Paolitica de
Investimentos ao Regime Préprio de Pravidédncia Social, com vistas 4 adeguacio ao mercados ou a

nova legislagao; &

i) fazer registrar em Ata de forma resumida a (s) razdo (Oes) pela (s) qual (is) a mata atuarial
estabelecida nao foi atingida no periodo considerado

Composigio do Comité de Investimentos

MOACIR LINHARES SOUTINHO DA CRUZ - CPF: 155 015 827-91- Cargo Comissionado = Niterdi
Frev —Fresidente — nomeado por meio da Portaria n® 40/21, datado de 05.01.2021- designad mo

D o2 0ok z%ﬁf
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membre do COMITE DE INVESTIMENTOS, nos termos do inciso |, do art. 3° do Decreto n® 13.170
de 25.01.2019,

LULZ CLAUDIO PINTO FARIAS - CPF; B35.177.177-68 — Cargo Comissionado - Niterdi Prev —
Diretor de Finangas — nomeado por meio da Portaria n® 164/2018, datado de 08.10.2019 - designado
como membro do Comité de Investmentos, nos termos do inciso 11, do art. 3°, do Decreto r® 13,170
de 25.01.2019. Certificacao CPA 10 - (ANBIMA), validade até 05/11/42024

MANOEL MOREIRA FILHO - CPF: 380.719.447-00 - Servidor Efetivo da Niteréi Prev - Chefe do
Departamento de Riscos Operacionals e Gestor dos Recursos Previdencidrios do RPPS, nos termos
da Portaria n® 83/17, datada de 03.02.2017. designada como membro do Comité de Investimentos,
nos termos do inciso |V, do art. 3°, do Decreto n® 13.170 de 25.01.2018. Certificacido CPA 10 -
(AMNBIMA), validade até 05/12/2023

ARTHUR MELLO CEZAR DA ROCHA - CPF 793 809 807-87 — Servidor Efetivo da Niterdi Prev,
indicatdo por meio da Portaria n® 33/19, datada de 01.03.2019 como membro do Comité de
Investmentos, nos termos do incise IV, do art. 3%, do Decrato n® 13.170 de 25.01.2018. Cerificacio
CPA-10 (ANBIMA), validade 22 10 2024

CRISTIANE MARA RODRIGUES MARCELINO — CPF: 001.503.907-28 - Servidora Comissionada —
Controladera Geral do Municiplo Nomeada por meio da Poraria n® 28/21, datado 05.01.2021 -
Representante da Controladoria Geral do Municipio, designada como membro do Comité de
Investimentos, nos termos do incize IV, do ant, 3%, do Decreto n® 13.170 de 25 01 2019, Cerificacio
CPA-10 (ANBIMA), validade 31/07/2024.

DANUSA MATTA DE SOUSA TINOCO - CPF; 134,381 367-52 - Cargo Comissionada - Niterdi Prev
- Indicade por meio da Portaria n™ 113/2022, datada de 17/08/2022 como membro do Comité de
Investimentos, nos termos do inciso IV, do art. 3°, da Decreto n® 13,170 de 25.01.2019,

FRANCISCO MARCELO BANDEIRA BATISTA - CPF 118,275 407-71 — Servidor Comissionada -
subsecratario da Secrataria de Planejamento, Controle & Modernizagdo da Gestio, nomeado por
melo da Portare n® B3/21 datada de 06.01.2021 designada como membro do Comité de
Investimentos, nos termos do inciso IV, do art. 3°, do Decreto n® 13.170 de 25.01.2019. Certificacio
CPA-10 (ANBIMA,), validade 03/11/2024.

LUIZ ANTONIC FRANCISCO VIEIRA - CPF; §20.046 707-20- Servidor Comissionade — Sacretaria
Municipal de Administragiio - Secretdrio — Nomeado por meio da Portaria n® 46/21, datade de
05/01/2021; designada comao membro do Comité de Investimentos, nos termos do inciso IV, do art,
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2.3 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAD

As aplicagbes dos recursos deverao cbservar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigaches atuariais presentes e futuras com © objetivo de manter o equilibrio

econdmice-financaire entre ativos e passivos do NITEROQIPREV

Fara izzo, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualguer aplicagio qua impligue am
prazos para desinvestimento - inclusive prazos de cardncia e para conversdo de cotas de fundes de
investimentos, os fluxcs de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos

mantantes das obrigacies do NITEROIPREY,

Tais aplicagtes deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando

a sua compatibilidade com as obrigagbes presentes a futuras do regime.

Visando atender ao equilibrio atuarial e financeiro na alocacio dos recursos, a gestio do
NITEROIPREV avaliara cu buscars realzar estudos que evidenciem caneiras de investimentos mais
eficazes para suportar seu passivo pravidencidno com seguranga com apoie do senhacide ESTUDO
DE ALM. Meste estudo, & considerada a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
previdenciario do NITERGIPREV, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de calxa
dos ativos e passivos previdencianos e as perspectivas de oporiunidades favoraveis 3 maximizagao

da rentabildade dantro dos limites & preceitos técnicos e legais,

A Resolucao 4 983/21 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos seguintes

segmentos de aphicagao:

| — Renda fixa

Il = Renda variavel

Il — Investimentios no exterior

IV — Investimantes estrulurades

};} . & /
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W = Fundos Imobiliarnos

VIl = Empréstimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercadao;

Il - fundes de investimento em participacdes (FIP):

I - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.

Fara tanto, sera apresentado abaixo nossa visdo do cendrio econémico atual (2022) e projetads
{2023).

2.3.1 - CENARIO ECONOMICD EM 2022

O preg¢o mais importante de uma economia, ai incluida a brasileira, & a taxa de juros. Agui, no Brasil,
a Taxa SELIC Meta definida pelo COPOM - Comité de Politica Monetaria do Banco Central em B

reunices anuais.

Como a politica monetaria brasieira, @ a de inumeras outras nagoes como o3 Estados Unidos &
Bconomias centrais da Eurcpa, € a de "meta de inflagao”, vamos nos ater a estes 2 aspectos mais
importartes do ano de 2022 nesta abordagem com relagBo a suas ragtdrias e & consequente

evoluclo dos investimentos do NITEROIPREV.,

O mundo, em 2022, ainda sofre as consequéncias da pandemia do COVID que teve a capacidade
de desarrumar toda a cadeia global de matérias primas, bens @ servigos pelas recomendagies da

lockdown & demais medidas de “distanciamento social” que leveu ao fechamento e interrupgic do

trabalhe em minas, fabricas, portos, asroportos e comércio em geral.
= J
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Desta forma praticamente todas as nagbes conviveram com o aparecimento e crescimento de
“inflacio de oferta”, pela reducdo da disponibilidade de inumeros produlos & matérias primas para a

transfarmagio & postarior consuma.

Os Bancos Centrais de todas as nagdes tém por objetivo manter o poder de compra da moeda
corrente em cada nagac, ou seja, o dever de confrolar a inflagae. O Instrumento mais utilizado para
esta tarefa & a elevagao de suas respectivas taxas basica de juros, visando encarscer o crédito e
reduzir os investimentas &, com a consequente queda do consume, objetivando que os precos voltem
a patamares definidos previamente, a conhecida "meta de inflagdc” e ancoragem das expectativas
dos diferentes apentes econamicos.
No caso brasileiro esta taxa & a conhecida Taxa SELIC Meta, a taxa basica de juros de nossa
economia. E a "meta de inflag@o, no caso do Brasil, é a definigBo de um valor alve para o IPCA -
indice de Pregos ao Consumidor Amplo calculade, mensalmente, pelo IBGE - Instituto Brasileiro de

Geografia @ Estatistica.

Observe, nas figuras abaixo & evolugho do IPCA més a més e acumulado anual até setembro da

2022:
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IPCA - Inflagao oficial més a més
Variagao (%) na comparagao com o més anterior
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IPCA - Inflagdo oficial acumuladaem 12
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Variacdo (em %) na comparacdo com o0s 12 meses
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Adicicnalmente foram tambem instiuidos pelos paises, necessanios e fundamentais "auxilios
emarganciaie” temporanes, am enormeas volumeas financeiros, destinados a prover sustento para as

camadas da populagio mais desprovidas de mecanismos de subsisténcia, durante o periodo

pandémico, ¢ busca de vacinagao em massa, o que reforgou a evolugao dos pregos.

Diante de tais pressbes e comportamento da inflagdo o Banco Central do Brasil, ao longo de 2022,
teve de manter em elevacao seu prncipal Instrumento de combate a Inflacdoe, a Taxa SELIC até

13,75% am agosto de 2022, como pode ser observado no guadro abaixo.

Evolucao da taxa SELIC
16,00% Variagdo em %

14,000

12,00

10,000

B00

B0

E RN

AT

[, 0T

FEFLFILSE IS FLELREFE S

Notamos entdo gue & Taxa SELIC foi elevada em 4.5 pontos percentuais em 2022, Apds a
ginalizagdo do Comité de Politica Menetaria (Copom) do Banco Central de que o ciclo de alta de
jures pode estar paro do fim, com a sua manutencdo em 13, 75% na reunido realizada em setembro.

A projegla para a taxa Selic no fim de 2022 continuou am 13,76% no Bolatim Facusg, seu atual

patamar,
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O gue acontece nestas situacdes, & o que de fato ocomreu em 2022 com os investimentos fol a

saguinte sequéncia de realocactes & movimeanto dos inveshdoras:

A cada elevagio da Taxa SELIC had uma cormegdo, para baixo, dos pregos dos atives de renda fixa,
notadamente nos titulos plblicos federais para gue eles mantenham seus respectives prémios de
rsco emrelacio ataxa basica de juros da economia e se mostrem mais adequados ao ovo patamar
08 juros vigente; como as expectativas dos agentas econtmices, lendo as atas do COPOM, bem
como as previsbes e comportamentos do IPCA, perceberam que o movimento de elevacan taria
continuidade, em 2022, a5 desvalorizacdes destes fitulos publicos e privados foram em sequéncia
ros seus respectives mercados secundarios de negociacio. Estas desvalorizagies, expressas nos
precos se refletem nas cotas dos fundos de renda fixa investidos pelo RPPS no calculo das cotas na

conheckla metodologia denominada "marcacdo a mercada”,

Adicicnalmante, 5 elevacde da inflacio também retira poder de compra da moada, reduzinds o

compenente de juros real dos ativos de renda fixa e dos pré-fixados tambem;

Os juros mais elevados tiram atratividade dos atives de risco, notadamerte das agbes negociadas
em bolsa de valores, provocando uma saida de recursos, via venda de agies, gue deprecia seus
precos, para que o valor dos resgates seja invesiido em titulos de renda fixa, mais baratos a cada

momento e com mais taxas de retorno.

Az malores taxas de juros atraem capitais externos para o nvestimento em titulos pablicos federais
gue astavam pagando retomos bem acima das taxas de titulos soberanos de outros paises. Estes
capitals externos, em dolares, so vendidos, pois esta aguisico dos tifulos agui no Brasil @ am Reais.

£ continuidade da venda de Dolares deprecia sau valor frente ao Real,

’!?” &~
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Falando em exterior, ressaltamos que por la ainflacio de oferta, provocada pela pandemia do COVID
também foi sentida, conforme descrevemos acima. La também foram feitos elevados volumes de
ajudas emergenciais. E, consequentemente, as bolsas nos Estados Unides @ na Europa tambam
sofreram fortes desvalorizagdes, seguindo o mesmo processo gue descrevemos para o mercado
brasileiro e assim se desvalorizaram os fundos de investimentos no axterior previstos na Resolugio
4.89683/21. Observe o quadro abgixo considerando os retornos dos indices de agbes em mercados

intermacionais, até 6 de setembro de 2022:

Ate o dia & de setembro, o Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira
cniregava uima alta de 4, 771% no ano. O resuliado pode parecer
modesto, mas comparado a cutros indices relevantes, ele pode ser
considerado bom, O 58P 500, da bolsa de Nova York, registrava uimea
guada de 18% no mesrmo perioda, O Dow Jones, qua redne as maiosres
eImpresds americanas, caia 14,29%. O Euro Stoxx 50, do imercado
europeu, entregava quada de 18,57%. |5 o japonés Nikkeai 225
registrava desvalorizacao de 4, 05%.

Desampenho dos principais indices de mercado nos altimos anos

indices ZOT 208 IRy b S ety & E
Mawaspa L L 15040, L Pl ] AL 17,594 4.7 1%
SES SO0 TRAXN, SR 2 RN, 16, Wi 2, 00 =L, EH
Do jomn o= 2900%. -G ARW 22 A F o2 5y LA =14, 2%
Bure Fross G0 sl 14,534 278 2,149%, B0, =18, 57%
PllbCho 25 TEIM P08 TE20W 16 457 =, K
= AtE e dia 6 de setembire

ot B v s o Walor e

Motamos entéo que em 2022 tivemos desvalorizagdes dos ativos de renda fixa, das agdes e dao Dblar

Morte Amencano, no acumulado dos meses de 2022, sté esta data
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Ao observarmos & COMPararmos a vanagao dos principals indicadores de mercado até 301092022

percebamos como esta conjuniura macraeconimica influenciou seus desempenhos, & na sequéncia,

a propria carteira de investimentos do NITEROIPREV assim como as cadeiras dos demais

investdores nstitucionais.

Remtahilidade ne pericdo em %
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2.3.2 - ESTRATEGIAS DE ALOCACAQ PARA 2023

Consideranda para o NITEROIPREV, o cendric econémico projetade, a alocagio atual dos recursos

tendo como data base a carteira de investimentos em 30002022, o perfil de nsgp & a8 opeles
i N
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permitidas pela Resolugdo 4.383/21, a decisBo de alocacio dos recursos para 2023 devera ser

nortesda pelos limites definidos no quadro abaixo, onde:

A coluna de “estratégia alve” tem como objetivo direcionar as aplicagdes dos recursos financeiros
pravidencidrios considerando o cenario projetado atualmenta & uma relagdo risco/retorno adequada
a0 equilibric atuanal e financeiro de NITEROIPREV. As colunas de ‘limite inferior” e “limite supanior’
tem respaldo na Resclugdo 4.963/21 e visam dar maior fiexibilidades a gestao dos recursos do

NITEROIPREV diante da dindmica e permanentes mudangas no cenario masroecondmico mundial,

Estratdgla 86 Alocagss
Paditica da Invertimario
Tip do Aive CrMAal  GIa g wiioes A et
4,861 i %y
Tiaulos Tasouern Nacksial = SELIC - Art 79, | "o, 100, 08 H I LN W] 100, 00
i Ay ‘F-I-l-! Carmena il{l.':fﬁ- [-I.I.-'I;l;-i!n_f“-'-lu--".ﬂ. LN i [ L B BT 1939 L0, LT ] rAEE] L0, 0%
ETF de Rende Fina 100% tiados TH - fer e, |, "c" 100, 00ng oo | 100, C0%
Operapies Compromissadas - art. 7, 11 5. 00 0.00% 5. 005
Fi Romda Flea - A 7=, 0, "2 BOG. 543,845 61 56,92 40, D 0,00% 47,00 Edl, CCAL =
Henda Fma ETF Renda Flia - &m, FE 01, "B [N E R LM i, (R
Aghiss Financairos Banciios - AT, 7, IV 20,000 Q00% 1,00 0, e
Fi Diireitos Creditdrias {FIDC) — oota sénior - ArL. 7, ¥, " i, 3 Qi 100 5,000
¥l Romda Fhce *Crdgita Prvade’. &, 78, W, "b" N O)00% 100 .00
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 Subtstal [ LOZBcas. 29248 | 9681 - 0.00% 50,00
i Arifas - Art 39,0 W00 0004 o0 T ey
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2.3.3 — JUSTIFICATIVAS DAS ESTRATEGIAS ALVD PARA 2023

Segmento da renda-fixa

No segmento de renda fixa composto pelos investimentos enguadrados no Artigo 7°, incisos |, a. |, b
@ |.c tamos a expactativa de gue diante da execucio da politica monetana brasileira, pelo Banco
Central, havera uma redugdo da nossa Taxa Basica de Jures | & Taxa SELIC Meta, ao longo de
2023, Desta forma as aplicagtes lastreadas em titulos publicos federais ou em fundos com carteiras
tormadas exclusivamente por estes titulos deverfo oferecer rentabilidades satisfatérias na seguencia
destas redugdes. Entretanto, como as taxas de retornmos destes titules ainda estdo acima da mela
atuarial deste RPPS, elas continuam atratives e assim ha limite estabelecido como estratégia alvo,
For fim, neste canario esperado, poderdo haver investimentos diretaments ou em fundos pré ou pos

fixados ja que estamos em momento de “inversio da taxa de juros’.

Seguindo 8 mesma lbgica estabelacemaos imites para os fundos enguadrados no Artige ™, Inciso M1,
& ja gue estes tém a composicio de suas carleiras formadas por titulos pdblicos e privados, bem

como agueles fundos utilizados coma “fundos - caixa” pelo NITEROIPREV.

O limite estabalecido para os atives enquadrados no Artigo 7, Inciso IV se justifica na medida em
gue sac agueles emitidos por instituigbes bancarias da lista exaustiva definida pela Secretaria de
Previdéncia e o Banco Central e gue oferscem taxas de retomoe acima dos titulos pablicos pré ou pos

fixados para periodos equivalentes tendo assim o potencial de agregar valor de retorno acima da

meta atuaral por médio prazo,
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O limite estabelecide para o Artigo 7° Incisc WV, b visa dar alternaliva de investimento a gestio do
NITEROIPREV em fundos com mais de 50% de sua careira formada por ativos de emissores
privados, com bons prémios de risco e classificados por agéncia classificadora de risco internacional,
tais como a Standard & Poors, FITCH e Moody's ou seja, consideradas por elas como “grau de

investimenio” com nota (rating) acima ou igual ao nivel "BBB", conforme a seguir;

Motas com grau de investimento (investment grade):

« AAA(mais alta qualidade)

* Ab+ AR ALA- (qualidade muito alta)

. A, A A- (qualidade alta)

. BBE+, BBB, BEBB- (boa qualdade)

Q limite no Artigo 77, Inciso V fica estabelecido na medida em que o Brasil tem deficiéncias em seu
sagmento da infraestrulura como estradas, energia, transmissio, portos, aeroportos, dentre outros
satores. Assim, podem surgir fundos destinados a caplar recursos para que empresas, de boa
qualidade de crédito e com ratings de grau de Investimento invistam neste segmento diante de

politicas pdblicas de iniciativa do governo no Brasil a partir de 2023.

Segmento de renda-variavel com investimentos estruturados e fundos imobiliarios

Os limites ai estabelecidos se justificam pela diversificagdo oferecidas pelos veiculos de

investimenios enquadrados nos Artigos B® Incisos | e Il Arigo 10° Inciso | & Artigo 11° & a

possibilidade e expactativas de retormnos significativos a suparicras a meta atuarial do MITEROIP
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Segmento de investimentos no exterior

Os limites estabelecidos nas alternativas de investimentes enguadradas no Artigo 8° da Reselugdo
fazarn sentido porque, principalmeanta a bolsa emericana, & outras localizadas na Europa & Cnente
gue estdo com fortes desvalorizagles neste momento. Tal aspecto deriva de processo semehante
a0 descrilo para a economia & execusdo da politica monstaria nos paises que enfreniam elevados
niveis historicos de inflagao e gue vem sendo combatidos por elevagies das taxas basicas de juros
& pelos seus respectivos Bancos Centrais. Desta forma os investimentos visam adoguinr cotas de
fundos com desconto e assim se beneficiando de uma normalizagdo da poliica monetaria e

recuperacac nos precos das agies negociadas em mercados de capitais externos.
Segmento de Empréastimos Consignados

O NITEROIPREYV fara uma analise mais detalhada desta alternativa de investimento, quer no tocanta
a outros RPPS que ja iniciaram este processo de nvestimentos, quer junto & empresas prastadoras
de sarvigos de sistemas de gerenciamento e controle, bem como da legislagio regulatéria a partir do
artigo 12° da Resolugho 4.963/21 e detalhamento legal posterior, Em caso de aprovagao e decisao
desta allarnaliva de investimento, devera ocorrer a glteragiio da politica de investimentos 2023 bem

Como a sua retificagao no DPIN / CADPREV.

2.3.4 - INVESTIMENTOS DEFINIDOS PARA OS5 RPPS NA RESOLUCAD 4,963/21

Segue a tabela congolidada dos investimentos definidos na Resclugdo 4. 963/21 com o parcantuais

e limites referertes aos niveis de certificagio do programa Prd- Gestio:
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24— PARAMETROS DE RENTABILIDACE PERSEGLIDDS

O Artigo 357 da Portaria MTP n® 1467/22, regula a definigdo de taxka de juros real anual a ser utilizada
como mata atuarial, Esta taxa devera ser equivalente ao prazo médio (duration} de seu passivo

pravidenciario, que & fornecido palo Atuario em documento proprio e especifico.

Adicionalmente & essa taxa, o NITEROIPREV poderd acrescentar 0,15% & cada ano em que a
rentabilidade da carteira de invastimentos superar os juros reais da meta atuarial dos Oltimoes 5 (cinco)

anos, limitados ao total de 0,60%, sendo que no caso do NITEROIPREV o acréscimeo serd de 0,30%.

Seguindo esta diretriz legal, a meta atuarial do NITEROIPREY em 2023 sera de IPCA + jurns de
5,09% aa.

it o> (0P @J i
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2.5 = LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESS0A JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos @ valores mobiliEnos de emissao ou cocbngacio
de uma mesma pessoa juridica de direite privado é de 20% do patriménio do NITEROIPREV devendo
assim ser observado nos regulamentos dos fundos de investimentos e em suas respectivas carteiras
gue recebam aplicaghes do NITEROIPREV, conssquentemente, a consolidacia des atives

intagrantes das diversas aplicagbes realizadas, por emisser privada.

Adicionalmente nos casos de aguisicio direta de ativos. bem como nas cotas de fundos de
investimento, devera ser respeitada a regra de que os diretos, titulos e valores mobilidrios que
compdam suas carleiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
corm base, entre outros critérios, em classificagio efetuada por agéncia classificadora de risco

ragistrada na CVWM ou reconhecida por essa autarguia.

2.6 - PRECIFICACAD DOS ATIVOS

Os titulos & valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valores de mercado, cbedecendo os critérios recomendados pela CVYM - Comissdo de

WValores Mobilidrios e pela ANBIMA,

Os meétodos & as fortes de referéncias adotadas para precificacio dos ativos adquiridos diretaments
pelo NITEROIPREV, bem como agusles integrantes das carteiras dos fundos da investimentos
investidos, sio0 estabelecidos em fontes de ampla divulgacio didra, para os ativos de elevada
liyuidez & volume de negociagio nos mercados sscundanss em que sdo transacionadoes, bem como
por seus custodiantes conforme seus manuaies de definigho de prego dos alives menos liquidos

aprovados pela ANBIMA.

Mo tocante a precificacgio de eventuais titulos plblicos fedarais adauiridos de forma dirsta, conforma
Artigo 7", Incise | alinea a da Resolucie 4.963/21 poderdo ser marcados segundo o8 seguintes

critarios, que serdo obedecidos e ficam definidos nesta politica de Investimentes:

. Marcacao a mercado (MaM); ?}’ : ﬁ.-—a,;ﬂ
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* Marcacio na curva; sando gue esta mefodologia de precificaglo sb serd possivel de sar
utilizada, se o NITEROIPREV tenha feito a contratagiio de um estudo de ALM com a indicacio dos
melhores védices a serem adquiridos com a comprovada a intengio e capacidade financeira de

manté-los em carteira até o vencimento onde sejam atendidas as nomas de atuaria.

2.7 — ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

Todos estes riscos serdo avaliados & monitorados em parceria entre a equipe de gestio do
NITEROIPREV & a empresa de consultoria coniratada através de reunides, relatérnos & sistema

eletrénico de controle @ acompanhamento dos investimentos.

RISCO DE MERCADO - & a oscilagan no valor dos ativos financeiros, nos mercados em que sdo
negociados que possa gerar perdas para instifuicio decorrentes da varecio de parametros de
marcado, como cotagdes de cambio, agdes, commodities, taxas de juros e indexadores come os da
inflagie. O NITEROIPREV adota a metodologia de VaR - Value-at-Risk — para controle de Risco de

Mearcado,

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no refomo de investimentos oriundos do nao
eumprimentc das obrigages financeiras, totais ou parcials por parle do emissor de determinado
titulo. Devera ser observado de forma regular o que preconiza a legisleglio: os responsaveis pela
gestdc do NITERBIPREV deverio certificar-se de gue os direitos, titulos e valores mobilidrios gue
compbem as careiras dos flundos de investimento e os respectivos emissores 8o considerados de
baixo risco de crédito, ° A ¢iassificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia
classificadora de risco, conforme |4 definido para o NITEROIPREV, registrada na CVM, ou de

reconhecida capacidade por essa autargquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - & a possibiidade de perda de capial ocasionada pela incapacidade de
liguidar (vender) determinado ative em tempo razoavel por valor justo nos mercados em que sdo

negociados, Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ative em um /’

prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgales solicitados.
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7.8 — AVALIACAD E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos ¢ determinado por meio da meta atuarial estabelecida para o
ano. O acompanhamento de desempenho dos investimentos ccomrera de forma mensal, trimestral &
anual afravés da consolidacio & detalhamento da carteira de investimenios do NITEROIPREV em
relatonos especificos, que deverdo ser examinados e avaliados pelo Comité de Investimentos

buseando sempre a ctimizago da retacic risco/retorno.

Além do desempenho. medido pela rentabilidade, deverSo ser monitorados ainds a evolugdo do
patimonio liguido, aderéncia aos benchmarks dos fundos de investimentos, VaR, volatilidade geral,
valorizagbes prospectivas e concentraclo dos fundos investidos, assim como os stivos adguiridos

diretamente.

2.9 — PLANO DE CONTINGENCIA

Medidas devem ser tomadas, em atendimento da legislagio que as exige, como forma de reduzir o
risco dos investimentes no gue se refere a descumprimento ou desenguadramento dos limites e
requisites previsios, pnncipalmente, na Resolugdo CMN n® 4.963/21 e nesta Politica de
Investimentos. Tao logo seja detectado gualquer descumprimento ou desanquadramenta, o Comité
de Investimentos devera informar a hierarquia superior que convecara reunide extraordinaria para

gue tais desenquadramentos ou sifuacdes de risco sejam avaliadas e incluidas em um planc de

COmesdo,

)_Qf. g—u{"'
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3 — TRANSPARENCIA

As direfrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos, buscam dar total transparéncia em
relagao & gestdo dos investimentos do NITEROIPREV. Esta politica & demais aspectos agui descritos
deverao ter visibilidade através da sua dwvulgacio e apresentagio 20s seus segmentos infernos, bam
como ans externos, quar por publicagdes impressas ou eletronicas, em relatériog independentas de

requisicio, ou sob sua demanda,

4 — DISPOSICOES FINAIS

A comprovagao da elaboracic da presente Politica de Investimentos. conforme determina a
legislagio ocomera por envio de seu relatdrio eletrénico denominado Demeonstrative da Palitica de
Investimentos — DPIN, através do sistema CADPREV, para a Secretaria de Politicas de Previdéncia

Social = 5PPS.

Antes do ervio a sua aprovacdo se dard em reunidc especifica da hierarguia competents do
NITEROIPREV, e ficara registrada por meio de ata cuja pauta contemple tal assunto, que passara a

ser parte integrante desta Politica de Investimentos.

Esta politica de investimentes podera ser alterada, durante seu ano de execugdo, diante de situagGes

especificas da legislagho ou dos segmentos de mercado onde os investimentos se realizarao

Atendendc a legislagdo, o relatério da poliica anual de investimentos e suas revisdes, a

decumentacio que os fundamenta, bem como as aprovacgies exigidas deverfic permanecer 3

disposicio dos orgdos de acompanhamento, supervisdo 2 conirole pelo prazo de 10 (dez) anos.
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Comité de Investimentos da Niteréi Prev

Nome CPF Assinatura
MOACIR LINHARES SOUTINHO DA 155.015.827-91
CRUZ
LUIZ CLAUDIO PINTO FARIAS B95.177.177-68
ARTHUR MELLO CEZAR DA ROCHA 793 809 807-87

DANUSA MATTA DE SOUSA TINOCO 134.301.367-52

~ LUIZ ANTONIO FRANCISCO VIEIRA 620.046.707-20
CRISTIANE MARA RODRIGUES 001.503.907-26
MARCELINO
MANOEL MOREIRA FILHO 390.719.447-00
" FRANCISCO MARCELO BANDEIRA | 11837540777
BATISTA

e

Miterdl, 09 de dezembro de 2022.
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