ATA n° 053/2026
COMITE DE INVESTIMENTO
REUNIAO ORDINARIA

Aos dezesseis dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e seis, as dezesseis horas, nos termos
do Regimento Interno da Niter6i Prev - Comité de Investimentos (Resolugdo n°
001/NITPREV/2025), e da Regulacao do Ministério da Previdéncia Social — SPREV (Portaria
MTP n° 1.467, de 02/06/2022) foram convocados pelo Presidente HEITOR PEREIRA MOREIRA,
através de mensagem eletronica, para a Reunido Ordinéria do Comité de Investimentos, realizada
de forma virtual, por meio da plataforma Microsoft Teams. Estiveram presentes os membros:
MARCELO ZANDER VAIANO - Diretor de Finangas; LUCAS JOSE LOPES PAZ - Diretor de
Investimentos; FABIO DA SILVEIRA OLIVEIRA JUNIOR - Membro indicado; FRANCISCO
MIGUEL SOARES - Membro indicado; LUIZ ANTONIO FRANCISCO VIEIRA — Membro
indicado; CAROLINE RIBEIRO DE SOUZA - Representante da Secretaria Municipal de
Planejamento, Modernizagdo da Gestado e MICHAEL AGUIAR DA SILVA — Representante da
Secretaria Municipal de Administra¢ao, com o objetivo de deliberar sobre a seguinte pauta:

1. Apresentacido do Relatorio da Carteira de Investimentos — Maio de 2026:

O Sr. Lucas José Lopes Paz apresentou o Relatorio Mensal da Carteira de Investimentos referente
ao més de maio de 2026, elaborado pela Mais Valia Consultoria, destacando que o periodo foi
marcado pelo retorno da volatilidade e pelo aumento da aversdo ao risco nos mercados. Foram
apresentados os panoramas do cendrio macroecondmico nacional, andlise do IPCA de maio, evo-
lucdo das curvas de juros e cenario de crédito privado.

Na sequéncia, Lucas ressaltou que os ativos de renda variavel doméstica apresentaram desempe-
nho mais fraco no més de maio, refletindo a maior sensibilidade aos ruidos externos e a postura
mais cautelosa dos investidores, enquanto a renda fixa voltou a exercer importante papel de esta-
bilizagdo da carteira, favorecida pelo ambiente de juros elevados e pela busca por ativos de melhor
relagdo risco-retorno. Destacou, ainda, o desempenho positivo dos investimentos no exterior, im-
pulsionados pela recuperagdo dos mercados globais e pelo bom momento de setores ligados ao
crescimento.

Com relacdo a renda variavel local, foram apresentados dados que indicam boas perspectivas para
o segmento no médio e longo prazo, em que pesem os riscos € a volatilidade de curto prazo:

Multiplos estdo mais atrativos agora
Apos as fortes quedas das agdes brasileiras nos ultimos 45 dias, o Ibovespa voltou a ser negoci-

ado a um desvio padrdo abaixo da média — a 9,4x o P/L projetado para os proximos 12 meses,
excluindo a Petrobras e a Vale, ante 10,5x no final de abril.



Grafico 7: Bovespa P/L 12 meses a frente (ex Petro & Vale)
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Fonte: Economatica, BTG Pactual

A diferenca entre os multiplos esta aumentando

A diferenca de valuation entre o Brasil e alguns de seus pares dos mercados emergentes globais
ampliou-se recentemente

Grafico 6: P/L 12 meses a frente — Mercados emergentes e desenvolvidos
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Fonte: EPFR e BTG Pactual
Os resultados das empresas estao solidos

Os resultados aceleraram em relagao ao 4T25, com receitas crescendo 8,9% ¢ o EBITDA 13,8%,
comparados a um crescimento de 5,4% para ambas as linhas no trimestre anterior. O lucro li-

quido também melhorou, subindo 7,7% em relacdo ao ano anterior, apds uma queda de 6,4% no
4T25.

Tabela 3: Resultados consolidados
Resultados Consolidados

RS milhdes 1T26A 1T26E AxE 1725 AxA

Total

Receita 852.006 853.324 -0,2% 784.107 8,7%

EBITDA 211551 218380 -3,1% 192.502 9,9%

Margem EBITDA (%) 24,8% 25,6% -76 bp 24,6% +28 bp
Lucro liquido 113209 112973  02% 97.673 15,9%
Total (Ex-Petro & Vale)

Receita 679.813 673.392 1,0% 624.506 8,9%

EBITDA 129.446 129.006 0,3% 113.755 13,8%
Margem EBITDA (%) 19,0% 19,2% -12 bp 18,2% +83 bp
Lucro liquido 70.701 69.598 1,6% 65.660 7,7%

Fonte: Empresas e BTG Pactual

Principais Riscos

* Prolongamento da guerra no Oriente Médio
* Reversdo do fluxo externo para economias emergentes



* Incerteza politica e volatilidade eleitoral

Na sequéncia, foram apresentados os principais indicadores da carteira, cujo patrimonio totalizava
R$ 2.788.362.819,96 em 29 de maio de 2026, sendo R$ 2.788.329.897,56 referentes aos investi-
mentos. O retorno financeiro obtido no més foi de R$ 21.823.516,33, correspondente a rentabili-
dade de 0,79%, acumulando no exercicio retorno de R$ 150.671.541,72, equivalente a 5,80%,
superior a meta atuarial acumulada no periodo, de 5,46%, representando 106,23% de cumprimento
da meta.

Também foi destacado que a carteira permanece enquadrada nos limites estabelecidos pela Reso-
lucdo CMN n° 5.272/2025 e em conformidade com a Politica de Investimentos de 2026, obser-
vando-se que de acordo com a regra de transi¢ao entre as resolugdes 4.963/2021 e 5.272/2025 do
CMN, a Niterdi Prev podera manter por até 2 anos em sua carteira os investimentos desenqua-
drados de acordo com a resolugdo mais recente, mas realizados durante a vigéncia da resolugao
mais antiga, apenas sendo vedados novos aportes.

Ap6s os esclarecimentos prestados, os membros do Comité manifestaram-se favoravelmente e
aprovaram, por unanimidade, o Relatério Mensal da Carteira de Investimentos referente ao més
de maio de 2026.

2. Propostas de Aplicacao:
I — Fundo BTG Synergy Long Only FIF

Prosseguindo, o Sr. Lucas José Lopes Paz apresentou estudo elaborado pela equipe de investimen-
tos acerca do comportamento historico das principais classes de ativos entre os anos de 2005 e
2025, por meio de janelas moveis de quatro anos, evidenciando a capacidade de diferentes estra-
tégias em superar a meta atuarial. Foi destacado que os investimentos em renda variavel interna-
cional e os indices de dividendos apresentaram maior frequéncia de supera¢ao da meta, refor¢ando
a importancia da diversificacdo das alocacdes e da manutencido de uma parcela da carteira exposta
a ativos de maior potencial de retorno no longo prazo.

Retorno Anualizado — Janelas Méveis de 4 Anos

Janela (4 anos) CcDI IPCA IPCA+6 Ibovespa S&P500 USD S&P500 BRL IDIV MSCIACWI IMA-B IRF-M
2005-2008 14,5% 4,8% 10,8% 9,4% -5,2% 2,8% -3,6% 16,0% 15,8%
2006-2009 12,3% 4,4% 10,4% 19,7% -0,7% 6,1% 1,3% 17,1% 15,9%
2007-2010 11,0% 5,1% 11,1% 11,7% -0,8% 3,9% -0,5% 17,2% 14,8%
2008-2011 10,9% 5,7% 11,7% -2,9% -1,6% 7,9% -5,1% 17,2% 15,9%
2009-2012 9,9% 5,6% 11,6% 12,9% 14,6% 18,0% 13,0% 23,0% 17.6%
2010-2013 9,4% 6,0% 12,0% -6,9% 15,9% 14,6% 10,5% 11,6% 11,7%
2011-2014 9,7% 6,2% 12,2% -7.8% 15,6% 22,8% 2,1% 8,3% 11,3% 11,7%
2012-2015 10,1% 7,2% 13,2% -6,5% 15,3% 31,4% -8,8% 9,8% 9,9% 9,3%
2013-2016 11,5% 7.3% 13,3% -0,3% 14,3% 25,6% -2,2% 7.9% 10,0% 9,9%
2014-2017 12,0% 6,5% 12,5% 10,4% 12,0% 23,1% 4,6% 8,2% 17,6% 14,2%
2015-2018 10,9% 5,9% 11,9% 15,1% 7,2% 19,7% 14,0% 4,6% 17,1% 12,9%
2016-2019 9,0% 4,3% 10,3% 27,8% 14,4% 17,7% 35,6% 11,6% 20,4% 15,0%
2017-2020 6,2% 3,9% 9,9% 18,6% 16,0% 29,5% 20,2% 13,6% 14,1% 10,4%
2018-2021 4,9% 5,6% 11,6% 8,2% 17,7% 33,1% 11,7% 12,3% 7,9% 6,9%:
2019-2022 6,3% 6,1% 12,1% 5,7% 13,2% 24,6% 10,9% 9,3% 6,1% 7,9%
2020-2023 8,0% 6,2% 12,2% 3,8% 12,0% 19,3% 7,3% 8,3% 4,7% 7,8%:
2021-2024 10,1% 6,3% 12,3% 0,3% 13,6% 20,1% 6,8% 8,6% 2,9% 9,0%:
2022-2025 12,6% 4,9% 10,9% 11,3% 11,1% 13.2% 16,0% 9,5% 9,1% 12,9%

Janelas Méveis de 4 Anos — Superacao do IPCA+6%

MSCI ACWI 1MA-B IRF-M

N° de janelas que superou IPCA+6% 2 7 11 14 5 4 9 10

Total de janelas validas 18 18 18 18

% de janelas que superou 11,1% 38,9% 61,1% 77,8% 41,7% 22,2% 50,0% 55,6%

Retorno Total e Anualizado — Periodos até 2025

S&P500 USD S&P500 BRL MSCIACWI
5 anos (2021-2025) - Total 68,1% 33,1% 75,4% 35,4% 96,2% 126,3% 69,3% 70,3% 33,1% 61,6%
5anos-Anualizado 10.9% 2.9% 11.9% 6.2% 14.4% 172.7%. 11.1% 11,2% 95,9% 10,1%
10 anos (2016-2025) - Total 144,2% 64,8% 187,1% 271,7% 298,3% 521,9% 467,2% 207,3% 190,1% 199,6%
10 anos - Anualizado 9,3% 5,1% 11,1% 14,0% 14,8% 20,1% 19,0% 11,9% 112% 11,6%




Em seguida, foi apresentada a proposta de investimento no Fundo BTG Synergy Long Only FIF,
estratégia de renda variavel que busca superar o Ibovespa no médio e longo prazo, por meio da
combinagdo de uma parcela indexada ao indice com posi¢des concentradas nas melhores oportu-
nidades identificadas pela gestdao. Destacou-se que o fundo apresenta diferencial em relagdo as
demais estratégias atualmente presentes na carteira, contando com metodologia quantitativa e uti-
lizagao de ferramentas de inteligéncia artificial no processo de selecao de ativos.

Perfil da Carteira g
Empresas lideres de mercado, geradores de caixa com alto
potencial de crescimento

BTG Synergy Long Only Fund Empresas com negécios estaveis com capacidade de
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* O fundo apresenta a estratégia de filtro quantitativo e ganho de alfa incremental so-
bre o Ibov, diferente dos demais fundos da industria

* Diversificagdo setorial e geografica, dentro da carteira das best ideas (40% da carteira)

* Equipe de gestdo experiente e suporte da estrutura da BTG Asset

* Desde o inicio, em 31/03/2025, seu desempenho ¢ superior a todos os fundos que possui-
mos na carteira e ao Ibovespa

* O BTG Synergy possui o menor drawdown do comparativo. Isso se deve a estratégia de
investimentos diferenciada

* O fundo apresenta uma relagao risco-retorno positiva, compensando um acréscimo mi-
nimo de volatilidade com um retorno maior



Retorno acumulado - 01/04/2025 até 29/05/2026 (diaria)

Para zoom clique e arraste na drea do grifico

Ativo Retorno Retoene YTD*

W FINACA PKDRITESTAD REES LINITADK FIF A 0EE TS TES
Ml PLURAL DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AQSES 35,82 % 6,16%
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 558 % Ba1%
cor 5.65%

W Ibovespa 786%

indica 1PCA +6,000% 5,55%

*A data usada para © chicule fei 29/05/2026.

Ativo Retorno. Volatilidade Inicio do Miximo Drawdown Data do Maximo Drawdown Miximo Drawdown

I BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY FIF ACDES SUBCLASSE A 4988 % 1746 % 702 %

2480% 17,06 % 1247 %

I PLURAL DIVIDENDOS RESD LIMITADA FIF AGBES 3882% 1554 % <1292 %

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 938 % 1968 %

15,74 %

Toovespa 3342% 1662 % 25/05/2026 -12.52%

Considerando as caracteristicas da estratégia, foi proposta a aprovagdo de aplicagdo de até R$ 50
milhdes, a ser realizada de forma gradual e escalonada. O Presidente do Comité, Sr. Heitor Pereira
Moreira, ponderou que, apesar da tese de investimento apresentar caracteristicas favoraveis e ja
contar com um histdrico inicial de resultados, seria importante acompanhar o crescimento do pa-
trimonio do fundo e a entrada de outros RPPS na estratégia, razao pela qual considerou acertada a
realizagdo dos aportes de forma progressiva. Submetida a apreciagdo dos membros, a proposta foi
aprovada por unanimidade.

%do PL

Fundo de Investimento/Ativo Lei Gestor Administrador Aplicacéo proposta RPPS

BTG Pactual BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY 60.018.334 8°| Asset DTVM 50.000.000,00 1,82%
FIF ACOES /0001-14 Management

II — Itatd S&P 500 Responsabilidade Limitada FIF

Na sequéncia, o Sr. Lucas Jos¢€ Lopes Paz apresentou proposta de investimento no Fundo Itau S&P
500 Responsabilidade Limitada FIF, estratégia que replica o indice S&P 500 com protecdo cam-
bial, permitindo exposi¢ao as maiores empresas norte-americanas sem a volatilidade decorrente
da variacao do dolar. Foi ressaltado que o fundo apresenta histérico de desempenho expressivo e
uma relacao risco-retorno considerada atrativa, beneficiando-se, inclusive, do diferencial entre as
taxas de juros brasileiras e norte-americanas.



Foi esclarecido que, anteriormente, havia sido aprovada aplicacdo no fundo BTG Pactual S&P
500, porém, em razao das alteragdes introduzidas pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025, os RPPS
ndo podem representar mais de 50% do patrimdnio liquido dos fundos. Como o fundo do BTG
possui atualmente aproximadamente 68% de participacdo de RPPS em seu patrimdnio, tornou-se
invidvel a realizagdo de novos aportes, sendo o produto administrado pelo Itat uma alternativa
equivalente, sem a referida restrigao.

Também foram destacados os beneficios da diversificagdo internacional, a baixa correla¢ao entre
o mercado norte-americano € a bolsa brasileira, além da possibilidade de acesso a setores de ele-
vado potencial de crescimento, como tecnologia, inteligéncia artificial e biotecnologia. Foi infor-
mado, ainda, que a estratégia seria utilizada de forma oportunistica, com aportes realizados em
momentos de correcdo dos mercados.

Sobre o fundo

* Estratégia: Replicar a rentabilidade do indice S&P 500 com hedge cambial

* Fundo indexado que apresenta retorno expressivo: desde o inicio, ele rendeu bem acima
do S&P 500 em reais (323,65% x 200,76% desde 2020)

* Retorno esperado: Retorno do indice S&P 500 (25% a.a.) + diferencial de juros (atual-
mente em 10% a.a).

* O Fundo apresenta performance superior aos indicadores de renda variavel e de renda
fixa local e apresenta o tripo do retorno do IPCA +6,0% nos Gltimos 48 meses
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W ITAU S&EPSO0® BRL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 323,65 % 14,23 %

I BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO 346,56 % 14,34 %

I S&P 500 (Moada Original) 200,76 % 11,02 %

A data usada para o cilculo foi 01/06/2026.

Diante disso, foi proposta a aprovagao de aplicagdo de até R$ 60 milhdes, a ser executada de forma
escalonada. O Presidente do Comité observou que a classificagdo do produto como fundo multi-
mercado permite, de forma indireta, a exposicao ao mercado internacional dentro dos limites atu-
almente permitidos pela regulamentacgao. Destacou, ainda, a importancia dos estudos apresentados
pela equipe técnica para o processo de tomada de decisdo do Comité, ressaltando que analises
dessa natureza conferem maior seguranca e permitem uma avaliagdo mais adequada dos riscos e
dos potenciais beneficios das estratégias propostas.

[Funda de Investimento/Ativo Administrador Aplicagéo proposta % do PL RPPS

ITAU S&P500° BRL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 26.269.692/0001-61 10°1 Itad Asset Management Itadi Unibanco 60.000.000,00 2,18%

Submetida a votacdo, a proposta foi aprovada por unanimidade pelos membros presentes.

3. Conclusio do Comité de Investimentos:

Ao final das discussoes, o Comité de Investimentos deliberou, por unanimidade, pela aprovagao
do Relatoério Mensal da Carteira de Investimentos referente ao més de maio de 2026, bem como
das propostas de aplicacdo apresentadas.



Ficaram aprovadas as aplicagdes de até R$ 50 milhdes no Fundo BTG Synergy Long Only FIF, a
serem realizadas de forma gradual e escalonada, e de até R$ 60 milhdes no Fundo Itati S&P 500
Responsabilidade Limitada FIF, também de forma progressiva, observadas as condi¢des de mer-
cado e o acompanhamento técnico da equipe de investimentos.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da qual foi lavrada a presente ata, que apos
lida e aprovada, sera assinada pelos membros presentes.
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