ATA n° 054/2026
COMITE DE INVESTIMENTO
REUNIAO ORDINARIA

Aos quinze dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e seis, as quinze horas, nos termos do
Regimento Interno da Niter6i Prev - Comité de Investimentos (Resolugdo n® 001/NITPREV/2025),
e da Regulagdo do Ministério da Previdéncia Social — SPREV (Portaria MTP n°® 1.467, de
02/06/2022) foram convocados pelo Presidente HEITOR PEREIRA MOREIRA, através de
mensagem eletronica, para a Reunido Ordindria do Comité de Investimentos, realizada de forma
virtual, por meio da plataforma Microsoft Teams. Estiveram presentes os membros: MARCELO
ZANDER VAIANO - Diretor de Financas; LUCAS JOSE LOPES PAZ - Diretor de
Investimentos; FABIO DA SILVEIRA OLIVEIRA JUNIOR - Membro indicado; FRANCISCO
MIGUEL SOARES - Membro indicado; LUIZ ANTONIO FRANCISCO VIEIRA — Membro
indicado; CAROLINE RIBEIRO DE SOUZA - Representante da Secretaria Municipal de
Planejamento, Modernizagdo da Gestado e MICHAEL AGUIAR DA SILVA — Representante da
Secretaria Municipal de Administra¢ao, com o objetivo de deliberar sobre a seguinte pauta:

1. Apresentacdo do Estudo de Asset Liability Management (ALM) da Niteroi Prev —
2026:

O consultor Thiago Martins, da Mais Valia Consultoria, apresentou o Estudo de Asset Liability
Management (ALM) da Nitero6i Prev referente ao exercicio de 2026, elaborado por meio de meto-
dologia estocastica baseada em mil simulagdes de cendrios economicos, com o objetivo de avaliar
a aderéncia da carteira de investimentos as obrigacdes atuariais do Regime Proprio de Previdéncia
Social sob diferentes condi¢cdes de mercado.

Foi esclarecido que a metodologia estocdstica representa uma evolugdo em relagdo ao estudo rea-
lizado no exercicio anterior, uma vez que considera cenarios de estresse e diferentes probabilidades
de comportamento dos ativos, permitindo avaliar ndo apenas um cendrio-base, mas também situ-
acoes adversas e favordveis. Segundo o consultor, essa abordagem amplia a seguranca das analises
ao possibilitar uma visdo mais abrangente dos riscos envolvidos, evitando que eventuais distor¢oes
decorrentes de projecdes limitadas possam comprometer o planejamento de longo prazo.

Na apresentagdo, destacou-se que o plano previdenciario permanece em situacdo superavitaria,
apresentando elevado nivel de solvéncia e alta probabilidade de cumprimento da meta atuarial ao
longo do horizonte projetado, mesmo nos cenarios mais conservadores simulados. O estudo indi-
cou que, diante do atual cenério de taxas de juros reais elevadas e da estrutura do passivo atuarial
da Niteroi Prev, a estratégia mais eficiente consiste em ampliar gradativamente a participacao de
titulos publicos federais de longo prazo, reduzindo o risco de reinvestimento, preservando a liqui-
dez necessaria ao pagamento dos beneficios e diminuindo a volatilidade da carteira. Os principais
parametros e resultados do estudo sao reproduzidos abaixo.



CENARIO BASE

Mediana da expectativa de retorno por Benchmark

Ano CDLSelic  IPCA/INPC  IGP-M IMA-B IMAB5  IMABS+ rb°$§,"xj IFIX  Global Agg Bond MSC;R‘:M]"
1 14.27 5.06 6.00 16,31 14,40 17.75 1998 14,90 12.44 17.56
2 12,25 450 4,00 14.01 13,57 14,34 1786 14.07 11.44 16.68
3 10,63 4,09 3.82 13.23 12,61 13,69 1616 1311 10,44 16,07
4 9,63 3.50 3,70 11.21 10,72 11.59 1511 1122 9,44 15.67
5 5.8 3.50 3,70 10.85 10,02 11.48 1432 1052 9.44 12.07
6 8.50 3.50 3,70 10.80 10,02 11.38 1393 1052 9.4 11.69
7 8.50 3.50 3.70 10.80 10,02 11.38 1393 1052 9.4 11.69
8 8.50 3.50 3.70 10.80 10,02 11.38 1393 1052 9.4 11.69
) 8,50 3.50 3,70 10.80 10,02 11.38 1393 1052 9.4 11.69
10 8,50 3.50 3.70 10.80 10,02 11.38 1393 1052 9.4 11.69

BOV

. ~ 20,97
Vol. 025 125 328 6.71 2.82 10,07 T 1035 6.06 15.50

DIV

20.75

CARTEIRA ATUAL

A tabela abaixo apresenta a correspondéncia entre os diversos mandatos mantidos no plano e os

benchmarks considerados.

Mandato Carteira Atual % PL Benchmark
Renda Fixa CDI 684.269.981,27 2447 CDI
Renda Fixa Titulos Publicos Fundos 287 .420980,27 10,28 IMAB 5
Renda Fixa Crédito Privado 2 141.060.618,29 5,05 CDI +1,00% a.a.
Renda Variavel 1 63.738.307,06 228 DIV
Renda Variavel 2 81.371.611,23 29 Ibovespa
Multimercado Estruturado 16.463.812,12 0,59 S&P 500 + Diferencial de Juros
Investimentos Estruturados 144 286.592 51 5,16 IPCA + 15,00% a.a?
Investimentos Imobiliario 19.015.576,24 0,68 IFIX
Investimento no Exterior RV 21.681.786,22 0,78 MSCI World BRL
Investimento no Exterior RF 0,00 0,00 Global Agg Bond
Iméveis 12.375.999 45 0,44 IPCA
Carteira de Titulos 1.324.335.817 45 47,37 ’
Total 2.796.021.082,11

! Para os titulos puiblicos e privados marcados na curva foram consideradas as taxas e fluxos individuais dos papéis.
2 Os 130 milhdes de FIP a integralizar terdo retorno de SELIC no primeiro ano e IPCA + 15% do segundo ano em diante.

RESULTADOS

Mandato Carteira Atual (R$) % PL Carteira Otimizada (R$) % PL Diferenca (R$)
Renda Fixa CDI 684.269.981,27 24,47 165.412.561,99 592 -518.857.419,28
Renda Fixa Titulos Publicos Fundos 287.420.980,27 10,28 202.903.640,06 726 -84.517.340,21
Renda Fixa Crédito Privado 2 141.060.618,29 5,05 141.060.618,29 5,06 0,00
Renda Variavel 1 63.738.307,06 2,28 43.798.474,98 1,57 -19.939.832,08
Renda Variavel 2 81.371.611,23 2,91 53.361.727,26 1,91 -28.009.883,97
Multimercado Estruturado 16.463.812,12 0,59 16.463.812,12 0,59 0,00
Investimentos Estruturados 144.286.592,51 5,16 144.286.592,51 516 0,00
Investimentos Imobiliario 19.015.576,24 0,68 19.015.576,24 0,68 0,00
Investimento no Exterior RV 21.681.786,22 0,78 21.681.786,22 0,78 0,00
Investimento no Exterior RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imoéveis 12.375.999,45 0,44 12.375.999,45 0,44 0,00
Carteira de Titulos 1.324.335.817 45 4737 1.975.660.292,99 70,66 651.324.475,54

Total 2.796.021.082,11 - 2.796.021.082,11 - 0,00




Razio de Solvéncia

RESULTADOS

Titulos Carteira Atual (R$) % PL Carteira Otimizada (R$) %PL Diferenca (R$)
Ativos de Crédito 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Debéntures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 2026 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 2027 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 2028 42.521.641,89 3,21 42 521.641,89 2,15 0,00
NTN-B 2029 33.359.767,96 2,52 33.359.767,96 1,69 0,00
NTN-B 2030 96.880.751,41 7,32 96.880.751,41 4,90 0,00
NTN-B 2031 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 2032 217.416.497,59 16,42 217.416.497,59 11,00 0,00
NTN-B 2033 41.043.738,44 3,10 41.043.738,44 2,08 0,00
NTN-B 2035 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 2037 92.045.551,67 6,95 92.045.551,67 4,66 0,00
NTN-B 2040 481.685.890,34 36,37 481.685.890,34 24,38 0,00
NTN-B 2045 319.381.978,16 2412 486.323.721,45 24,62 166.941.743,29
NTN-B 2050 0,00 0,00 263.815.782,80 13,35 263.815.782,80
NTN-B 2055 0,00 0,00 220.566.949,46 11,16 220.566.949,46
NTN-B 2060 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 1.324.335.817,45 - 1.975.660.292,99 - 651.324.475,54
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PROBABILIDADE DE CUMPRIMENTO DA META

Considerando os resultados dos estudos, bem Probabilidade Retorno
como a projecdo da carteira otimizada face aos 250, <7.21%
riscos das classes de investimentos previstas para
P P 50% >7,21% e <8,10%

o portfolio, foram estimadas, conforme a tabela, .

. ) 25% >8,10%
as probabilidades de retorno para o periodo de 10
anos.
Analisando especificamente a Meta Atuarial do Probabilidade Meta Atuarial
plano, existe um potencial de cumprimento 99% 2 5,56%

estimado em:

Durante os esclarecimentos, o Presidente Heitor Pereira Moreira solicitou que fossem evidenci-
adas as principais diferencas entre 0 ALM elaborado em 2025 e o estudo apresentado neste exer-
cicio. Em resposta, foi explicado que o estudo anterior utilizava metodologia deterministica, en-
quanto o modelo atual incorpora multiplos cenarios probabilisticos, proporcionando maior robus-
tez a tomada de decisdo. Ressaltou-se, ainda, que ambos os estudos apresentam convergéncia
quanto ao fortalecimento da posi¢do em titulos publicos federais, diferindo, sobretudo, na intensi-
dade das recomendacdes e na indicacdo de alongamento dos vértices da carteira, em razao da evo-
lucdo das condigdes atuariais e do cenario econdomico observado.

Questionado pelo membro Marcelo Zander Vaiano acerca da possibilidade de o estudo contem-
plar as novas alternativas de investimento permitidas com a obtencdo do Pr6-Gestao Nivel IV, o
consultor esclareceu que o modelo foi desenvolvido tomando como referéncia a atual carteira da
Niteroi Prev e os limites atualmente vigentes, ressaltando, contudo, que novas simulag¢des poderdo
ser realizadas futuramente para avaliar outras classes de ativos, caso haja interesse da gestao.

Foi enfatizado, ainda, que o0 ALM constitui um importante instrumento de apoio a gestdo dos in-
vestimentos, funcionando como referéncia estratégica para definicdo da alocagdo dos recursos,
sem, contudo, substituir a analise discricionaria do Comité e da Diretoria de Investimentos. Nesse
sentido, o Diretor de Investimentos, Lucas José Lopes Paz, destacou que as alocagdes sugeridas
pelo modelo devem ser interpretadas como pardmetros de referéncia e ndo como percentuais rigi-
dos, considerando que aspectos conjunturais, oportunidades de mercado e estratégias gerenciais
também devem ser ponderados no processo decisorio.

Ao comentar as recomendagdes do estudo, Lucas observou que, embora o modelo indique reducao
da exposicdo a renda variavel, a Diretoria entende ser prudente manter participacdo proxima aos
niveis atualmente praticados, tendo em vista a atratividade do mercado aciondrio brasileiro, o po-
tencial de valorizagdo dos ativos, a importincia da diversificacdo geografica e o desempenho di-
ferenciado de determinados fundos que superam seus respectivos benchmarks, circunstancias que
ndo sdo integralmente capturadas pela modelagem do ALM.

O membro Fernando Alvite ressaltou que os estudos de 2025 e 2026 apresentam convergéncia
quanto a estratégia de fortalecimento da posi¢cdo em titulos publicos federais, destacando que as
diferengas observadas decorrem da atualiza¢do das premissas atuariais e da evolu¢ao das condi-
¢oes de mercado, caracteristicas inerentes a natureza dinamica do ALM.



Ao final das discussdes, o Presidente registrou que os resultados apresentados conferem maior
seguranca as decisdes adotadas pela Niteroi Prev, observando que o estudo constitui importante
instrumento para orientar a gestdo dos investimentos e para subsidiar decisdes em eventuais cena-
rios de estresse. Destacou, ainda, que as estratégias implementadas ao longo do primeiro semestre
de 2026 vém demonstrando resultados positivos, refletidos no desempenho da carteira e no cum-
primento da meta atuarial.

2. Relatorio Mensal da Carteira de Investimentos — Junho de 2026:

Na sequéncia, o Diretor de Investimentos, Lucas José Lopes Paz, apresentou o Relatorio Mensal
da Carteira de Investimentos referente ao més de junho de 2026, iniciando pela contextualizagao
do cenario macroecondmico nacional e internacional. Destacou a redug@o das expectativas de in-
flagdo, impulsionada pelo resultado positivo do IPCA de junho, pela desaceleracao dos nucleos
inflaciondrios e pela reducao do indice de difusdo, fatores que reforgam a percepcao de arrefeci-
mento gradual das pressoes inflacionarias. Também foram abordadas as perspectivas para a poli-
tica monetaria brasileira, a manuten¢do da taxa Selic em patamar elevado e a permanéncia de taxas
reais atrativas para aquisi¢ao de titulos publicos federais indexados ao IPCA.

Em relac¢do ao mercado internacional, registrou a melhora dos indicadores de inflagdo nos Estados
Unidos, ressaltando que esse cendrio tende a favorecer um ambiente mais positivo para os ativos
de risco. Também foram apresentados os principais movimentos observados na curva de juros,
destacando o aumento das taxas reais das NTN-Bs e as aquisi¢des realizadas pela Niter6i Prev ao
longo dos meses de junho e julho, aproveitando o momento de mercado para fortalecer a carteira
de titulos publicos com taxas significativamente superiores a meta atuarial.

Na andlise da carteira consolidada, foi informado que o patrimonio dos investimentos atingiu R$
2,836 bilhées, mantendo perfil predominantemente conservador, com mais de noventa por cento
dos recursos alocados em ativos de renda fixa. O desempenho da carteira no més resultou em
rentabilidade de 0,99% frente a meta atuarial de 0,61%. No ano, o retorno acumulado ¢ de 6,84%,
equivalente a 111,95% da meta atuarial, de 6,11%, acumulando resultado superior ao objetivo
atuarial também no exercicio de 2026, evidenciando a consisténcia da estratégia de investimentos
adotada pelo Instituto.

Foram apresentados, ainda, os resultados obtidos pelas diferentes classes de ativos, destacando-se
o desempenho positivo dos titulos publicos marcados na curva, dos fundos de crédito privado e
dos investimentos estruturados. Quanto aos fundos de renda variavel, foi ressaltado que, embora
alguns produtos tenham apresentado oscilagdes de curto prazo, especialmente em decorréncia do
cendrio geopolitico internacional e da volatilidade das taxas de juros, a analise em horizontes de
médio e longo prazo demonstra desempenho consistente e superior & meta atuarial todas estratégias
mantidas na carteira.

Durante os debates, o membro Luiz Vieira manifestou preocupac¢do quanto ao desempenho re-
cente do fundo Tarpon CT Institucional, questionando os possiveis impactos da continuidade
dos conflitos internacionais sobre sua rentabilidade. Em resposta, o Diretor de Investimentos es-
clareceu que a estratégia do fundo concentra investimentos em empresas mais sensiveis as oscila-
¢oes das taxas de juros, razdo pela qual sofreu impactos diante do aumento das expectativas infla-
cionarias decorrentes do cenario geopolitico. Ressaltou, entretanto, que o fundo apresenta historico
consistente de gera¢do de valor no médio e longo prazo e que a expectativa ¢ de recuperacao
gradual de sua performance a medida que o processo de desinflagdo permita futura reducdo das
taxas de juros.



O Presidente Heitor Pereira Moreira sugeriu que tais esclarecimentos passem a integrar as futu-
ras apresentagdes ao Conselho de Administragdo, de modo a proporcionar maior compreensao
acerca das oscilagdes conjunturais observadas em determinados fundos de renda varidvel e reforgar
a importancia de avaliagdes baseadas em horizontes compativeis com a natureza desses investi-
mentos.

3. Proposta de movimentagio:

Dando prosseguimento a reunido, o Diretor de Investimentos, Lucas José Lopes Paz, apresentou
propostas de movimentagao da carteira de investimentos, visando a adequada gestao da liquidez,
a otimizagdo da alocagdo dos recursos e ao aperfeicoamento da estratégia de diversificagdo da
carteira.

Inicialmente, informou que a Niterdi Prev receberd, no més de agosto de 2026, ingresso estimado
em RS 296,7 milhdes, decorrente do vencimento dos Fundos Vértice 2026 e do pagamento dos
cupons das NTN-Bs. Esclareceu que, em razao das recentes aquisi¢oes de titulos publicos federais,
houve redugdo significativa dos saldos mantidos nos fundos de liquidez, tornando necessaria sua
recomposi¢do para assegurar maior agilidade operacional nas futuras aquisi¢des de ativos ja auto-
rizadas pelo Comiteé.

Nesse contexto, prop0s a aplicagdo dos recursos nos fundos BB Corporate, Bradesco Premium
e Caixa Brasil, todos ja integrantes da carteira da Niterdi Prev, observando que o BB Corporate
receberia a maior parcela dos recursos por ser o veiculo utilizado para liquidagdo das operagdes
de compra de titulos ptblicos federais, exigindo disponibilidade imediata para cumprimento das
liquidacdes financeiras. Os fundos apresentam rentabilidade acima do CDI e da meta atuarial nas
janelas de tempo relevantes, baixa volatilidade e PL robusto. Foi avaliada também a relagdo risco
x retorno dos fundos, por meio do grafico de dispersao.

:: LAMINA COMPARACAO ATIVOS

Resumo

Retomo (%) icia do
Nome e 12 24 42 PL Atual VaR Ciid
meses  meses Meses
BB CORPORATE BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 044 738 14,90 2037 65,11 R$41.706.375.121,53 0,04% 020772013
% do CDI 104,15 101,21 100,87 10166 10228 -

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

i e 043 734 1481 2027 66,16 R$20.83541071651 0,01% 0§/10/1009
% do CDI 102,04 10063 10034 10133 10303 2 Z

g[""L’;," BRASIL RESP LIMITADAFIF CIC RENDAFIXAREFERENCIADO 43 735 1482 2010 6471 R$23.502.308.067.21 0.01% 05/07/2008
% do CDI 101,64 10073 10043 10072 10185 : 2

indice IPCA +8,000% 027 680 1091 2382 4091 : 0.00%

% do CDI 6300 9051 739 8247 7840
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Ativo Retorno Volatilidade
I BB CORPORATE BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 1947% 0,05%
I BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1044% 0,04%
B CaIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1042% 0.05%
indice IPCA +8.000% 14.28% 0.20%
cDi 19,33% 0.02%

Resgate esti- % do PL
Fundo de Investimento/Ativo Lei Gestor Administrador mado RPPS
Cupons 701 26.795.200,32 0,95%
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP  |55.969.096/0001-
LIMITADA FIF RENDA FIXA 92 7°1 |Banco Bradesco Banco Bradesco 122.013.866,25 4,31%

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE
2026 RESP LIMITADA FIF RENDA 54.602.092/0001-
FIX... 09 70

BB Asset Management BB Asset Management 147.899.993,98 5,22%

296.709.060,56|  10,47%

Resgate esti- % do PL

Fundo de Investimento/Ativo Lei Gestor Administrador mado RPPS
Cupons 701 26.795.200,32 0,95%
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LI- [55.969.096/0001-
MITADA FIF RENDA FIXA 92 7° 1| [Banco Bradesco Banco Bradesco 122.013.866,25 4,31%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 [54.602.092/0001-
RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 09 7° | |BB Asset Management BB Asset Management 147.899.993,98 5,22%

296.709.060,56 10,47%)

Em seguida, apresentou proposta de resgate parcial no valor de RS 15.000.000,00 do fundo FI-
NACAP Mauritsstad FIF Ac¢oes, com posterior aplicacdo dos recursos no fundo BTG Synergy,
investimento cuja aprovacao ja havia sido deliberada pelo Comité em reunido anterior.

Esclareceu que a operacao ndo implica aumento da exposicao da carteira a renda variavel, consis-
tindo apenas em uma realocagdo entre estratégias da mesma classe de ativos, com o objetivo de
promover maior diversificacao entre gestores, reduzir a concentracao atualmente existente no FI-
NACAP Mauritsstad e ampliar a exposi¢do a uma estratégia que apresenta melhor relagdo entre
risco e retorno, além da possibilidade de realizar investimentos no mercado internacional.
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Bl BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY FIF AGOES SUBCLASSE A 5189 % 1747 %
FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AC@ES 2966 % 16,75 %
| Ibovespa 32,06 % 16,38 %
1DV 097 % 15,12 %
SMLL 13,05% 2130%
indice IPCA +6,000% 1394 % 0,19 %
indice IPCA +7,000% 15,30 % 0,19 %

Apos os esclarecimentos prestados, os membros do Comité manifestaram concordancia com as
propostas apresentadas, que foram aprovadas por unanimidade, autorizando-se a recomposi¢ao
dos fundos de liquidez na forma proposta pela Diretoria de Investimentos, bem como o resgate
parcial do fundo FINACAP Mauritsstad FIF A¢des para posterior aplicacao dos recursos no fundo
BTG Synergy.

4. Conclusio do Comité de Investimentos:

Encerradas as apresentagdes e discussoes, o Comité ratificou as deliberagdes aprovadas durante a
reunido, especialmente quanto ao acompanhamento das diretrizes estabelecidas pelo Estudo de
Asset Liability Management (ALM), a apreciac¢ao do Relatdrio Mensal da Carteira de Investimen-
tos referente a junho de 2026 e a aprovacao do resgate parcial do fundo FINACAP Mauritsstad
FIF Agdes para posterior aplicagdo no fundo BTG Synergy.

Antes do encerramento, o Presidente Heitor Pereira Moreira parabenizou a Diretoria de Investi-
mentos e os membros do Comité pelos resultados alcancados, destacando que a evolugao da ren-
tabilidade da carteira em comparagao ao exercicio anterior demonstra a solidez do trabalho desen-
volvido. Ressaltou, ainda, que o fortalecimento da posi¢cao em titulos publicos federais, aliado as



taxas contratadas acima da meta atuarial, proporciona maior seguranca para a gestdo dos recursos
previdenciarios, incentivando a continuidade da busca por alternativas que contribuam para o for-

talecimento da carteira de investimentos.
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Membro indicado da Niterdi Prev

FRANCISCO MIGUEL
e-Ciga SOARES
*02.609.857-°
(Coo  Data: 29/07/2026 13:03

:
Michael Aguiar Da Silva
e-Ciga *+.059.907-s
Data: 27/07/2026 08:26

Michael Aguiar da Silva
Representante da Secretaria Municipal de
Administragao - SMA

Assinado digitalmente por:

Fabio da Silveira Oliveira
e-Ciga Junior
e00,940.007-#¢
.cCiga  Data: 24/07/2026 15:47

Fabio da Silveira Oliveira Junior
Membro indicado da Niterdi Prev

Luiz Antonio Francisco
e-Ciga Vieira

e0s.046.707 -0+

ciga  Data: 27/07/2026 16:28
Luiz Antonio Francisco Vieira
Membro indicado da Niterdi Prev

Assinado digitalmente por:

Caroline Ribeiro De Souza
e-Ciga  *++.494.557-e
Data: 27/07/2026 12:03

“ Ciga
Caroline Ribeiro de Souza
Representante da Secretaria Municipal
de Planejamento e Modernizagdo
da Gestdo - SEPLAG
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